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Diva e calmante, para
-0 governo € o mercado

Poucas vezes, nos meus 26 anos de profissio, vivenciei um
inicio de ano com projecdes econdémicas tio pessimistas. A
presidente Dilma, no seu pronunciamento de fim de ano, ja
havia alertado para essa situacio de descrenca dos economis-
tas, ao que sugeriu ser um ataque psicolégico. Nao deve ter
ouvido seu préprio ministro, que afirmara que a economia es-
t4 como um lame duck (manca). O fato — que me perdoe a
presidente — € que o quadro macroecondémico nio permite
devaneios. E — me perdoe outra vez — criticar seus criticos

ndo ¢ a saida que nos fard ter um desempenho alvissareiro.

- Tudo o que acontece no pais hoje é
fruto de politicas descoordenadas,
que agora cobram seu preco. Hi uma
certa entropia no governo Dilma e as
consequéncias dos desajustes criaram
um grave problema fiscal. Consegui-
mos, é verdade, um alento, no final de
2013, gracas as receitas nio recorren-
tes, como as do leildo de Libra e Refis.
Todavia, cortar gastos - que seria o
ideal para acalmar os “nervosinhos”
— ndo parece ser umaopcao crivel, so-
bretudo em se tratando de um ano elei-
toral. Mas as dores de cabeca nio pa-
ram por aqui. H4, também, a questio
da inflagdo. Parece que administram
osindicesenioa inﬂagio. Por qué?

Com inflacio fora de
esquadro, a confianca
do consumidor tende
~ apiorar. Dessa forma,
devetﬁo se retra:r
apés vi Gs

o) IPCA de 2013, recém dxvulgado
fechou em 5 ,8%:; acima do niimero
de 2012, masaindadentrodo interva-
lo da meta. Porém, uma anslise ripi-

‘da dos ntimeros mostra pontos inte-

~ ressantes, que gostaria de enfatizar:
- 1) Nogoverno PT (Lula + Dilma), o IP-
CA tem média de 5,87% — portanto
longe do centro da metade 4,5% —,
com desvio-padrio de 1,65%; 2) So-
~mente analisado o governo Dilma, a
média é 6,08% — mais distante ain-
da; 3) O nuicleo do indice - desconsi-
dera combustiveis e 10 itens de ali-
| mentagdo — estdemtornode 6% e 4)
~ Os precos administrados pelo gover-
“noestio pouco acimade 1%, enquan-

to os livres rodam perto de 8%.

Tais constatacgOes sugerem que a
probabilidade de vermos uma infla-
¢ao coerente com o sistema de me-
tas — onde o centro é o importante
-, € pratlcamente nula nesse ano e
em 2015. Isso s6 ocorreria, como
muitos economistas sugerem, com
juros préximos a 14% aa, o que, cer-
tamente, ndo ocorrerd.

Com inflac¢do fora de esquadro, a
confianca do consumidor tende a
piorar. Dessa forma, deverdo se re-
trair, ap6s virios anos de pujanca
consumista. Ademais, com inflacao
em alta, hd uma perda de eficiéncia
naeconomia comoum todo, oque re-
duz investimentos e prejudica o se-
tor exportador. Para agravar o qua-
dro, com as contas externas ruins,
h4 uma tendéncia da taxa de cAmbio
se desvalorizar, o que mexe com a
perspectiva inflaciondria.

Os leitores, que me acompanham

‘aqui nesse espaco, devem se lembrar

que em todos meus artigosde 2013 en-
fatizei que o cendrio macroecondmi--

“co'local estava se deteriorando. Ndo

sei de onde se tirariam “coelhos da
cartola” para termos um 2014 auspi-
cioso. Todavia, nio enxergo o caos, co-
mo alguns economistas apregoam. A
economia global deve apresentaruma
performance melhor, o que nos ajuda-

-1d. Assim, o que teremos, provavel— -

mente, éumPIBem tornode 2,5%, in-

flagio ao redor de 6% — com Selicde
| 10,5% ou 10,75% — e uma taxa de

cambio média de 2,50, que melhorard
gradativamente as contas externas.
Se meu cendrio prevalecer, conve-
nhamos que serd dificil ficar “calmi-
nho”, como quer o governo, mas tam-
bémndoocorreriaadepressio, quepar-
te do mercado sugere. Divi para todos! /



