A economia

da hiena
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equeserioani-
malzinho?-per-
gunta o cida-
dio, na velha
piada, ao saber
da parciménia
sexual e das preferéncias gastro-
nomicasdahiena. Amesmaper-
plexidade éinevitdvel dianteda
aparente alegria de tantos ana-
listas ao conhecer os nimeros
da economia nacional em 2013.
O miseravel aumento de 2,3%
doprodutointernobruto (PIB)
foidescritocomo surpreenden-
te. O crescimento de 0,7% no
trimestre final quase foi cele-
brado como oinicio deumaera
deexpansdochinesa. Doisargu-
mentos foramusados parajusti-
ficar a comemoragdo. Projeta-
do paraum ano, aquele resulta-
do trimestral equivale a 2,8%,
lembrou o ministro da Fazen-
da, Guido Mantega. O outroar-
gumento, um pouco mais com-
plicado,apontaoesperado efei-
tode carry over,oucarregamen-
to. Se a expansdo econdmica
for nula nos primeiros trés me-
ses deste ano, serd pelo menos
mantido o patamar alcancado
no trimestre anterior. Dai a ne-
cessidade, segundo os mais en-
tusiasmados, de uma revisdo
das projegdes para 2014. Na se-
mana passada, a mediana das
projecoes coletadas paraobole-
tim Focus, do Banco Central
(BC), havia ficado em 1,87%.

Essa alegria é mais preocu-
pante que os numeros ainda
muito ruins das contas nacio-
nais. Com um pouco de juizo e
medidas certas pode-se fazer a
producdo crescer muito mais
quenosultimostrésanos,quan-
do a média ficou em vergonho-
s0s29%. Masoproblemase com-
plica sensivelmente quando as
pessoascomegam aencarar co-
monormalumdesempenho pi-
fio, muito abaixo das possibili-
dadesdo Pais,eafestejar peque-
nas melhoras.

Quem aceita esse padrio de
normalidade passaa raciocinar
dentro dos limites da politica
econdmica em vigor nos ulti-
mosanos. Passaafalaralingua-
gemdoministrodaFazendaea
aceitar comorazodveis seuscri-
tériosdeavaliagdo. Umacoisa é
destacar, por seu efeito estatis-
tico, a expanséo de 6,3% do in-
vestimento em capital fixo. Ou-
tra, muito diferente, é apontar
esse nimero comoalgoextraor-
dindrio. Sé se entusiasma quem

esquecedoisfatosbem conheci-
\dos e, de toda forma, indicados

comclarezanascontas publica-
das pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).
Nemum estrangeiro seengana-
1ia a0 ver esses NUmeros.

Em primeiro lugar, o investi-
mento 6,3% maior que o de
2012 ocorreu depois de uma
queda de 4%, detalhe aparente-
mente esquecido ou negligen-
ciado por muita gente. Em ter-
mosdevolume,ficoupoucoaci-
ma, portanto, do registrado em
2011. Em outras palavras, a for-
macio bruta de capital fixo fi-
cou praticamente estagnada ao
longo de dois anos.

Em segundo lugar, a taxa de
investimento passou de 18,2%
do PIB em 2012 para 18,4% em
2013, muito inferior aos pa-
drées dos emergentes e ainda
abaixo do pico de 19,5%, regis-

A alegria diante dos
pifios nuimeros de 2013
parece indicar um
‘novo normal’ no Brasil

trado em 2010. O nivel de 24%,
jé alcancado por alguns sul-
americanos, serd atingido até
2020, prometeu o animado mi-
nistro da Fazenda.

Aestagnaciodaindustriaes-
tarefletidatantonocrescimen-
to do setor, 1,3%, quanto nas
contas externas. As exporta-
¢Oes de bens e servigos aumen-
taram 2,5%,emtermosreais, en-
quanto as importagdes cresce-
ram8,4%. Apioradascontasex-
ternas j4 era conhecida. O défi-
cit em conta corrente passou
de US$ 54,25 bilhdes em 2012
(2,41% do PIB) para US$ 81,37
bilhdes em 2013 (3,66% do
PIB). A deterioracédo do balan-
¢o de pagamentos ¢ explicdvel
principalmente pela erosdo da
contademercadorias. Essacon-
ta continua em mau estado.

Entre o comego do ano e a
terceira semana de fevereiro o
Pais acumulou um déficit co-
mercial de US$ 6,75 bilhoes. As
vendas ao exterior, US$ 26,91
bilhdes, foram 3,7% menores
queasdeumanoantes, pelamé-
dia didria, e as importagdes,
US$ 33,65 bilhdes, 0,6% maio-
res, pelo mesmo critério.

Mais uma vez, em 2014 0 sal-
docomercial dependerddoam-
plo superavit obtido com as
commodities, principalmente
do agronegdcio. A julgar pelos
dados atéagora conhecidos, di-
ficilmente a indudstria serd mui-
tomais competitiva, nos proxi-

mos meses, do que tem sido
nos ultimos cinco ou seis anos.
As importagdes comegaram a
crescer mais velozmente queas
exportagbes antes da crise de
2008. O problema, na época, ja
era o enfraquecimento da in-
dustria diante dos concorren-
tes estrangeiros. Afinal, o fami-
gerado custo Brasil ja estava na
pautadesde muitosanosenada
se havia feito para tornd-lo
mais suportavel. Enquanto a
discussdose prolongavasemre-
sultado, o problema se tornava
mais grave e a economia nacio-
nalficavamenoseficiente e me-
nos capaz de produzir deforma
competitiva.

O mauusododinheiro publi-
co,odesajuste fiscal eainflacio
elevada sdo componentes des-
se quadro de baixa produtivida-
de, mas hé pouco estimulo para
ogoverno cuidar seriamentede
qualquer desses problemas. Hd
oposigdo a alta dos juros, ape-
sar da inflacfio resistente e ain-
damuitoelevada. Até ametafis-
cal anunciada ha poucos dias
foi criticada, como se ogoverno
estivesse empenhado, com sua
modesta exibicio de austerida-
de, em matar o crescimento.

Haalgunsanos o economista
Mohamed El-Erian, entdo um
dos chefdes do Pimco, um dos
maiores fundos de investimen-
to, crioy, juntamente com seu
colega Bill Gross, a expresso
“novo normal”, para descrever
opadréo observado desde o co-
mecodacrise: crescimento bai-
x0,desempregoaltoejuros pro-
ximos de zero no mundo rico.
No Brasil, a reaciio de muitos
analistas aos numeros pifios de
2013 pareceindicaraconsolida-
¢do de uma nova normalidade
econdmica. Mas, neste caso, 0
crescimento baixo ¢ combina-
do com inflacdo alta e resisten-
te e contas piblicas precérias.
Junta-se a isso uma baixissima
disposic#o para cuidar de pro-
blemas bem conhecidos, mas
nuncaatacadosparavaler. Nes-
se quadro, incentivos parciais e
de pouco efeito para o cresci-
mento acabam valendo mais
que mudancas de grande alcan-
ce. Reformas para tornar aeco-
nomia mais eficiente sdo com-
plicadas e tomam tempo. Para
que esperar? Nesse novo nor-
mal, menos e menos pessoas, a
cada dia, achardo estranha a sa-
tisfacdo da hiena.
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