'Para Coutinho, notada S&P
nao tem efeito sobre a economi

Presidente do BNDES afirma que impacto da mudanca na classificagdo de risco no custo do capital é irrelevante
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O presidente do Banco Nacional
do Desenvolvimento Econémico
e Social, Luciano Coutinho, mini-
mizou ontem o rebaixamento da
nota de classificacio de risco da
Standard & Poor’s (S&P). “Quero
dizer que a melhor resposta para
isso (o rebaixamento) est4 sendo
dada pelo mercado brasileiro. O
mercado recebeu com tranquilida-
de esse fato, que ja estava precifi-
cado”, afirmou Coutinho, referin-
do-se a oscilagio positiva na Bol-
sade Valores e 2 estabilidade na ta-
xa de cAmbio.

“O impacto sobre o custode ca-
pital nio é relevante”, acrescen-
tou. Sobre os investimentos dire-
tos, Coutinho afirmou ainda que o
efeito serd pequeno. “Temos assis-
tido a um grande niimero de con-
sultas de investimento inclusive
direto, temos grandes projetos em
andamento”, disse.

Os comentdrios de Coutinho fo-
ram feitos durante audiéncia pd-
blica na Comissido de Assuntos
Econémicos (CAE) do Senado, pa-
ra a qual foi convidado para pres-
tar esclarecimentos sobre os finan-
ciamentos do BNDES a projetos de
infraestrutura no exterior, nos se-
tores rodovidrio, aeroportudrio,
hidrovidrio e de logistica. Mas,
diante da decisio da S&P, o tema
do rebaixamento da nota também
despertou o interesse dos parla-
mentares, que pediram explica-
¢Oes sobre o tema.

No relatério em justifica a sua
posicdo, a S&P ressalta, justa-
mente, os aportes feitos pelo Te-
souro Nacional aos bancos publi-
cos como um dos fatores criticos
da politica fiscal brasileira. “A
credibilidade do governo com re-
lagd0 a conducio da politica fis-
calenfraqueceu-se de forma sis-
temdtica, pois o governo isentou
dameta fiscal virios itens de gas-
tos e receitas, além de reduzir a
prépria meta ao longo do tem-
po”, traz o documento. Em segui-
da, a agéncia complementa: “O
uso persistente de bancos esta-
tais, financiado por recursos
‘abaixo da linha’ do Tesouro Na-
cional, também prejudicou a cre-
dibilidade e a transparéncia das
politicas”.

Em resposta, o presidente do
BNDES destacou que a nova politi-
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cadobanco, por determinacio da
equipe econdmica, prevé a libera-
¢do de mais recursos privados aos
projetos e, por consequéncia, me-
nos dependéncia de recursos pti-
blicos, o que dever4 reduzir a ne-
cessidade do banco de recorrer ao
Tesouro Nacional como nos tlti-
mos anos. Com isso, a previsio é
que os repasses sejam inferiores
aos R$ 40 bilhoes de 2013. Couti-
nho nio informouu, no entanto, o
valor previsto.

“Vamos buscar trabalhar com
mais moedas de mercado”, dis-
se. As operacdes atreladas a Taxa
de Juros de Longo Prazo (TILP)
serdo destinadas aos projetos na
drea de infraestrutura, aos pro-
gramas de combate a pobreza, a
inclusdo produtiva e a inovagio
industrial. “O nosso compromis-
so é ter um volume menor de
aporte em sintonia com a politi-
cafiscal”. O que se busca com a
nova politica, segundo Couti-
nho, é que “ela nio constitua
uma fonte de pressio.”

Lessa:rebaixamento

tem efeito reduzido

Na avalia¢io de Carlos Lessa, ex-
presidente do BNDES, o impacto
do rebaixamento sobre o banco de
fomento é pequeno do ponto de
vista da captacdo de recursos no
exterior. Isso porque, segundo o
economista, as operagoes de refi-
nanciamento externo da institui-
¢30 530 pouco expressivas. “Histo-
ricamente, a captacio de recursos
do banco se baseia na poupanca
institucional. S3o recursos do Fun-
do de Amparo ao Trabalhador
(FAT)”, disse. “Isso torna o BN-
DES bem menos vulnerdvel do
que outras instituicées”.

Embora o efeito direto do rebai-
xamento seja reduzido, na visio
de Lessa, as consequéncias indire=
tas afetam a carteira futura do
banco, principalmente por conta
da tendéncia de as taxas de juros
se manterem num patamar eleva-
do. “E algo que reforca a timidez
natural do empresariado brasilei -
ro. O quadro que estd se avizi-
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nhando j4, por si s, intimida os
empresdrios”, avaliou.

Sé6cio da empresa de assessoria
financeira Virtus BR Partners, o
ex-presidente do BNDES Eleazar
de Carvalho Filho considera que o
rebaixamento jd eraesperado e es-
tdlonge de ser uma tragédia. “Nio
¢ um desastre, afinal ndo perde-
mos o investment grade. Desastro-
so seria descer mais um degrau”,
analisou. “Mais importante sera
escolher o caminho que o pais vai
trilhar para obter crescimento sus-
tentdvel, melhoria dos investi-
mentos e para viabilizar projetos
que ficaram na linha d’4gua por
causa do aumento do custo gera-
do pelo rebaixamento”, afirmou.

Diretor do Departamento de
Pesquisas e Estudos Econdémicos
da Federagio das Industrias do Es-
tado de Séo Paulo (Fiesp), Paulo
Francini minimizou os efeitos dore-
baixamento sobre as taxas de juros:
“Quando j4 estd com a corda no
pescoco, um pouco mais de aperto
nio faz tanta diferenca asssim.”
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