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Perdendo o bonde

Os anos de 2014 e 2015 tém tudo para serem 0s
melhores para 0 mundo desde 2011. Havera
mais comércio entre as nagdes e mais
crescimento do que em 2012 e 2013. O Brasil
estd perdendo o bonde e indo na dire¢éo
contréria. A maior parte dos pafses acelera, mas
o Brasil cresce menos. Os paises ricos terao a
maior alta desde 2010. A Europa voltara ao azul,
e a recuperacdo dos EUA serd mais forte.

 FMI fez essas previsoes, mas ele pode estar
errado. O problema é que todos estao rea-

justando para baixo o crescimento do Brasil

este ano: organismos internacionais, consultoriase -

institutos brasileiros e 6rgaos governamentais. As

economias que passaram por crise grave estao
saindo dela. Os Estados Unidos véao crescer um

ponto percentual a mais do que o Brasil este ano.
O crescimento mais forte dos pafses de economia
madura implica em aumento das taxas de juros e
maior aversio ao risco no mundo. O dinheiro ficard
mais caro e seletivo. Os defeitos das economias fi-

cardo mais evidentes sob os olhos dos investidores.
~ Depois de um longo perfodo de inundagao de d6- :
lares no combate A crise, 0 enxugamento de moeda

'pegaré muitos pafses desprevenidos.

O Brasil j4 tem crescido menos que a média mun-
dial desde 2011, Isso deve acontecer novamente este
ano e no proximo, O pafs adiou reformas e empurrou
para o ano que vem \a&ustegg qu%@rgc&@ﬁ: s€ &ﬁlﬁgs

agora, COMO a correéo dos pregos da energia elétrl-

ca e da gasolina, Hé inflagéo reprimida e a sensacéio
de que ela terd que ser corrigida em algum momento
deteriora o ambiente de expectativas.
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O presidente do BNDES, Luciano Coutinho, em en-
trevista ao jornalista Fernando Rodrigues, da “Folha
de S.Paulo’; admitiu a inflacéo represada e disse que o

- ideal é que esses aumentos sejam dilufdos ao longo
de dois ou trés anos para néo se concentrar em 2015.
“E um processo que precisa ser feito com a devida or

ganizacio’ disse ele, cu- i

riosamente indo com
suas opiniées muito
além do BNDES e en-
trando em &rea de mi-
nistro da Fazenda. “Te-
mos desafios de curto
prazo de inflacéo. Te-
mos um desafio de ree-
quilibrar nossas contas,’
disse Coutinho.

Sua ideia protelat6-
ria no campo da infla-
cdo e das contas pu-
blicas ndo é a melhor
estratégia. Politica-
mente, ela esconde do
eleitor certas verda-
des; e na economia
ela alimenta a expec-
tativa de que o pior es-

ta por vir e isso enfra-

Os pontos-chave

Anos de 2014 & 2015
devem ser melhores para a
economia mundial. Brasil

esta perdendo o momento

Inflagéo represada diminui
a confianga no pais, com a
expectativa de que havera
alta de pregos no futuro

Brasil tem crescido menos
que a média mundial desde
2011. Isso deve se repetir
este ano e no préximo

quece o investi ..cnto.

O préprio Banco Central alertou, no tltimo Relatd-
rio de Inflacéo, sobre o efeito do represamento dos
precos nas expectativas futuras de inflagdo. O nosso
indice destoa. Inflagdo nio é uma preocupacio

da meta. Na maioria dos emergentes, a inflagdo ndo

- preocupa. No México, por exemplo, estd em 3,8%. 4
A China continua liderando o crescimento, masha

um temor das préprias autoridades chinesas de que
o pafs este ano nao cumpra a meta de 7,5% de cresci-
mento. Com a enorme dependéncia que o Brasil estd
da China, qualquer oscilagdo no ritmo aumenta o
risco de piora da balanga comercial brasileira.
O grande problema é que quando olhamos todo o
panorama, nesses relatdrios globais, por mais que

“1+ ‘haja atraso em algumas estatisticas ou andlises, o fato

_ équeadécada avanca e o Brasil vai ficando para trés.
~ Cresce menos do que o mundo, menos do que 0s vi-
~.zinhos, e s6 ganha de paises cuja economia descarri-
lIhou, como a Argentina e a Venezuela. : ;
Na inflagéo, de novo as autoridades econémicas
- apostam no “vai passar” Claro que alta de alimen-
| tos tem efeitos sazonais, mas eles ainda ndo deram
- demonstragdo de entender que a volatilidade dos
_ precos de alimentos s6 assusta tanto porque o pafs
. tem aceitado inflacéo alta demais. Os choques ele
. vam o indice acima do teto permitido. e =

' Com Arvaro GRriBkL (DE S20 Pauro)
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‘| mundial. Pelo contrério. A zona do euro tem outro
perigo, o de deflacdo. Nos EUA, o indice esta abaixo
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