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As empresas de capital aberto es-
tdo otimistas com 2014, mas de
formamoderada. Esse € o climare-
velado pela ultima pesquisa se-
mestral da Associacio Brasileira
das Companhias Abertas (Abras-
ca), realizada entre 23 de maio e
13 de junho junto a 65 empresas as-
sociadas — que, juntas, correspon-
dem a70% do valor total de mer-
cado da BM&FBovespa.

De acordo com os resultados
do estudo — que o Brasil Econoémi-
co publica com exclusividade — a
aposta em exportacoes e vendas
domésticas maiores do que no ano
passado, além de niveis de empre-
go e investimentos préprios no
mesmo patamar de 2013, refor-
¢am o sentimento de que, apesar
dos entraves estruturais, 2014 nao
serd um ano totalmente perdido
para as empresas.

“Q ponto de maior preocupa-
¢do sempre costuma ser os niveis
de investimentos, que historica-

mente aparecem baixos. Esse le-

vantamento, no entanto, mostra
que 40% manterio os mesmos ni-
veis de investimentos que fizeram
em 2013, e 38% aplicarao mais re-
cursos. Essa € uma boa noticia”,
acentua o economista Antoéonio
Castro, presidente da Abrasca.

Castro, destaca que esse peque-
no otimismo contrasta com as ten-
déncias apontadas nas pesquisas
dos ultimos 13 anos, quando a sé-
rie histdrica foi iniciada. Ele pon-
dera, no entanto, que a base de
comparagio (2013) nio é das maio-
res, o que resultou em alguns resul -
tados um tanto acima da média.

“Comeg¢amos um ano de muito
pessimismo, de que o Brasil seria
rebaixado e, assim, o custo de cré-
dito aumentaria. Mas, a partir do
momento que os executivos con-
fiam em exportagdes maiores e
mantém os niveis de emprego, is-
so mostra que os investimentos es-
tdo no radar das empresas”, com-
pleta o presidente da Abrasca.

A pressio da inflacio sobre os
custos de producio das compa-
nhias é uma das questdes que apa-
receram na pesquisa como um
grande receio para os executivos.
A maioria dos empresarios ouvi-
dos pela Abrasca, 82%, acredita

ue a inflacdo oficial, medida pelo
Indice de Precos ao Consumidor
Amplo do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IPCA/
IBGE) fechard o ano em um pata-
mar superior ao atingido em 2013,
quando ficouem 5,9%,

Paralelamente, 78% apontam
que os custos de producio estdo
mais pesados do que no ano passa-
do, e continuario assim até o fim
do ano. No entanto, apenas 60%
dos -entrevistados disseram que
Va0 repassar o aumento nos gas-
tos para o consumidor, isto ¢, para
o preco final dos produtos.

Otimismo,
mas nio muito

Mesmo preocupados com a inflacdo acima dos 5,9% e com alta dos custos de producao,
companhias abertas apostam em vendas maiores e mantém niveis de investimentos
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O levantamento mostra

que 40 % das
companhias abertas
manterdo 0s mesmos
niveis de investimentos
que fizeramem 2013

e 38 % aplicardo

mais recursos. Essa

¢ uma boa noticia”
Antonio Castro

Presidente da Abrasca

“Os dados reforcam o que ja
viemos percebendo: os empre-
sdrios estdo sacrificando suas
margens de lucro. E esse é um
cendrio preocupante porque po-
de vir a estourar no futuro”,
analisa Antonio Castro, que
acredita que a reacdo vem res-
paldada em uma visio estratégi-
ca de longo prazo por parte dos
empresarios.

“As companhias preferem sa-
crificar as margens de lucro pen-

- sando em um ajuste futuro. Basta

notarmos que 61% apostam em
um crescimento das exportagoes

€ 63% no aumento das vendas do-

mésticas. Elas preferem compro-
meter amargem para vender mais
depois”, observa Castro.

Desta vez, o levantamento

‘com as companhias de capital

aberto revelou fortes mudangas
de posicionamento quanto a ges-

tdo empresarial em momentos

de baixa produg¢fo. “Quando

61% diz que manterd os niveis
de emprego no mesmo patamar
de 2013. Isso reforca que, assim
como a economia brasileira, os
empresdrios estdo mais madu-
ros”, destaca Castro.

“Percebemos que eles vém ten-
do uma visdo de longo prazo.
Aqueles pacotes de demissio e rea-
dmissio que assistimos h4 alguns
anos, nio sio mais considerados
como positivos. Sao a¢des que tra-
zem uma instabilidade interna for-
te na empresa, comprometendo o
clima geral de motiva¢do”, com-
pleta Eduardo Lucano da Ponte,
superintendente geral da Abras-
ca, que aponta ainda para a melho-
ria da gestdo dos custos.

“Nesse ajuste de margens de lu-
cro cada vez mais comprimidas,
percebemos também uma admi-
nistragdo voltada a cortes bem es-
tudados, em locais onde possa ha-
ver mais economia de despesas”,
observa.

Para Antonio Castro, da Abrasca, asi}b:hpanhias abertas est3o preferindo sacrificar margens de custo, pensando num ajuste futuro

Nesse ajuste de

mais comprimidas,
percebemos uma
administracdo

voltada a cortes bem
estudados, em locais
onde possa haver mais
economia de despesas”
Eduardo Lucano da Ponte
Superintendente geral da Abrasca




Produtividade
baixaéo
maior entrave

Para a Abrasca, o grande
dilema da economia nacional
continua sendo a baixa
capacidade produtiva, pela

- falta de investimentos,
especialmente eminovagdo e
qualificagdo profissional.
"“Se oinvestimento ndo é

. crescer 1,6% em 2014, segundo a

) Central do Brasil. A expectativa da

\ O QUE PENSAM OS EMPRESARIOS

A pesquisa contou com 65 companhias respondentes que somam cerca de 70% do
valor total de mercado da BM&FBovespa (em % do total de entrevistados)

O PiB BRASILEIRO devers
ultima pesquisa FOCUS do Banco

sua companhia para o desempenho
do PIB em 2014 é:

adequado, a capacidade
produtiva ndo se expande e,
quando vem a demanda, o que
ocorre é ainflagdo”, explica
Antonio Castro.

A saida para o Brasil,
segundo o executivo, ndo
deveria partir, no entanto, de
politicas de incentivo a setores
especificos — como o pacote de

| RS$/USS. A expectativa do relatério

A TAXA DE ﬁ.ﬁM‘B‘m encerrou
o més de abril de 2014 em 2,23

Focus para o patamar da taxa de
cambio no final de 2014 é de R$/US$
= 2,45. Para sua companhia, no final
do ano de 2014, em que patamar
estard a paridade R$/US$?

Menor que RS 2,45

“bondades” anunciado pela
presidenta Dilma Rousseff na
semana passada a industria
—e sim de uma visdo mais
genérica de crescimento dos
setores de producgdo, além da
melhor aplicagdo dos tributos.

"= 11,25% ao final de 2014. Sua

A TAXA DE JUROQS daditima
pesquisa Focus apontou que a taxa
de juros brasileira devera estar em

companhia espera uma taxa Selic
no final do ano de 2014:

“Os saldrios crescem
mais que ainflagdoea
produtividade ndo acompanha.
Ao mesmo tempo, temos uma
taxa bdsicadejurosaltaea
preocupagdo do governo em
atender a setores que estdoem

SALDO COMERCIAL projetado
pelo Focus é de US$ 3 bilhdes para
2014 frente a US$ 2,6 bilhdes em
2013. Para. o ano de 2014, sua
companhia espera um saldo
comercial de: ‘

crise. Vivemos, assim, em dois
mundos: um de crédito, em que
grande parcela é subsidiada,

e outro que convive com

as altas taxas de juros.

Se houvesse um sentido de
olhar mais genérico para a
economia, talvez ataxade
juros, mesmo alta, ndo se
transformasse emum

IPCA. A média dos entrevistados na
pesquisa Focus manifestou uma
expectativa de 6,43 % para a inflagdo
do IPCA para o final de 2014, superior
ao fechamento de 2013 (5,9%);
portanto, com tendéncia de alta. Para
sua companhia, qual a tendéncia do
IPCA no ano de 2014? ¥

limitador ao investimento”,
avalia Castro, que destaca
ainda que as companhias
exigem, cada vez mais, uma
mudanga de postura quanto a
transparéncia e a qualidade
dos gastos publicos: “Dos 37%

LaEE Para sua companhia, ao final
i do ano de 2014, em quantos

Q IBOVESPA encerrouo
dia 20 de maio em 52.748 pontos.

pontos estara o Ibovespa?

de carga tributdria pagos pela
iniciativa privada, nem 2%
tornam-se investimentos
publicos. Os tributos devem
cair, mas fruto de uma melhor
qualidade dos gastos".

| A DIVIDA PUBLICA BRUTA
| encerrou abril de 2014 em 64% do

PIB, abaixo do patamar de dezembro
de 2013 de 66% do PIB. Para sua
companhia qual o patamar da divida
publica no final do ano de 2014?
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