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§ Vlragao do vento

QuandooFund
 escreveu em relat6rio que o Brasil estd
rnoderadamente vulmréve nada dlsse que ]é

acos, 0 fiscal’0 governo central teve 0 menor :
. 'superav1t primario « em 14 anos para o pnmelro

semestre e déficit prlmano em maio e junho. O
_ setor pubhco esté com 3 6% de déficit nommal

e i

timeros negatlvos tém s1do d1vulgaQos dla—
| riamente — hoje saird a producéo i

transacGes correntes cresceu nos tltimos anos, a
dependéncia do saldo comercial ao preco das com-
modities aumentou, o investimento no Brasil caiu,
a poupanga interna é insuficiente e os recursos ex-
ternos para n6s devein ficar mais escassos.

‘O Brasil tem reservas cambiais num volume tran-

quilizador para travessias de periodos de instabili-

~ dade, mas isso ndo desmente o dxagnésuco de que
temos fragilidades.

Um fato ‘que preocupa € o artificialismo da taxa

~ de cambio. O Banco Central iniciou seu programa
de intervencdo no mercado em meados do ano
_ passado, para se prevenir diante da retirada dos es-
“timulos monetérios americanos. Naquele momen-
to, 0 Banco Central queria evitar altas exageradas
da moeda americana e excesso de volatilidade. Ho-
je, virou uma arma auxiliar no combate a inflagéo.
O FMI estima que isso levou auma sobrevalonza-
¢ao do real em 15%. N
Os alertas ganham mais 1mportén01a na medida
em que fica mais préximo o aumento de juros nos
EUA, que vai encarecer os financiamentos e enxugar
. quanudade de dolares circulando pelo mundo.
[1{Etescimento mais forte {
Woda-econeftiia america- 0 00 Sl LG 0
na no segundo trimes- | Os pontos-chave
_tre, de 4% anualizado,
nio s6 recuperou a

ueda do primeiro tri, : :
ﬁe DA% Ic):omo mos- | Resultado fiscal do governo

trou que o mau resulta- - | confirma oslertas que
do no infcio do ano foi | tém sido emitidos sobre as
~ pontual. Mesmo com a vulnerabilidades do pais
retragdo, nos tiltimos 12 :
meses, a taxa de cresci- = | .
_mento dos Estados | Numeros negativos tém
Unidos foi de 2,4%. sido divulgados
Nos EUA, aumenta- | diariamente. Hoje, sai a
" ram o consumo das fa- | produgéo industrial
milias, investimentos,
exportacao e importa- | o i
_¢do. Houve, no entan- | Reservas cambiais sdo um
- to, formagdo de esto- | ponto positivo, mas ndo
- ques, 0 que pode indi- | desmentem o diagnéstico
. car uma producdo me- u emos problemas
nor nos préximos m
4 ses. O PIB cresceu, me
'\ governo federal, de 0,8

%

continua em proces-
s. O consumo do gover-
a0 nos EUA hé sete trimes-
da assim, a economia est4
, chegado a um nfvel insus-
. ten e déficit e tinham mesmo que reduzir,
| “mas nunca faltou flnanc1amento barato para a dfvi-
da americana. =

' Esse cendrio de crescimento maior dos EUA, que

maior necessidade de financiamento. A expressdo
vulnerével” nio quer dizer que o pafs esteja a beira
uma crise, mas sim que temJraquezas a serem su-
eradas. E elas se acumularam exatamente porque o

-sendo criados, como o grande desa]uste ﬁnancexro
_em todo o setor de energia.

,g, ' cionale eco,nomlca para nio ter melindres com aler-
' tas como os do FML. J4 sabemos que o Fundo acerta,
&rmMIQMas de avaliagio, divulga estudos sobre

| 'questoes econdmicas internas. A ele nada devemos,

- W al dejunho, que deve mostrar queda. O go- -
verno briga com.quem alerta sqbre os riscos, em .
vez de combater os pontos fracos. O déficit em

o corte de gastos do -

b altera adiregao do fluxo de capitais, afeta pafses com |

atual governo nao fez reformas para remover os obs- .
|». tAculos ao crescimento sustentado, como lembroua
* diretora-gex,aente do FML. E novos desequilfbrios vém

. O Brasil estd em um ponto de matundade mstltu-‘ ,

_é apenas um clube do qual o Brasil faz parte, e recen- |

temente até aumentamos o volume de nossas cotas. .

. Os fluxos ficardo mais vol4teis porque a economia
- americana atraird mals capitais e sobrard menos recur-

. Sos para financiar paises emergentes com déficit em
' conta-corrente e baixa taxa de poupanca. Seria.esquisi-

. f’to se 0 FMI dissesse que esse problema é inexistente.
-~ Hé outros paises na lista, cada um por ‘um motivo e
‘com um nivel de risco. A Argentina, pelas razoes co-

" nhecidas. A Riissia sofreu uma fuga de capitais quando_"

.- anexou a Crimeia e est4 enfrentando sangdes econo-
" micas. India, Indonésia, Africa do Sul e Turquia tam-
‘bém foram relacionadas. Cada caso é um caso, 0 me-
. \lhor a fazer ¢ reduzir nossos pontos fracos para a mu-
¢ca dos ventos na economia internacional, @

'oglo.bp.éo?n.brleconomia/miriamleitao




