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Pressionado por uma infla-
cidoaindaresistentee por pre-
visGes cada vez piores para o
crescimento do Pais, o Banco
Central (BC) passou a dar
mais pesoa questoesinterna-
cionais em seus cenarios ma-
croecondmicos.

Em audiéncia no Senado, o
presidente do BC, Alexandre
Tombini, disse ontem que o Bra-
sil “estd longe” de uma “es-
tagflacdo”, traduzido como um
cendrio de custo de vida eleva-
do e estagnagdo do Produto In-
terno Bruto, mas apontou para
o mercado externo como fonte
de preocupagio, deixando cla-
ro que o calote na Argentina e
os conflitos no Leste Europeue
no Oriente Médio entraram de
vez no radar do governo.

Aos senadores, Tombini ten-
touatenuar o pesodosdadosde
inflacdo e os indicadores de
crescimento, ao afirmar que hé
uma elevada “variancia” desses
indices e que seria preciso saber
colocéd-los em perspectiva de
médio e longo prazos. Mas ad-
mitiu que parte do ritmo mais
moderado do PIBsofre influén-
ciadireta da crise na Argentina.

“Nossas exportacles para a
Argentina, que representam
10% da produgdo, cairam mais
de30%este ano. A Argentina € o
nossoterceiromaior parceiro co-
mercial, depois de China e Esta-
dos Unidos, representando 8%

@ Expectativas

“A revisdo do crescimento
tem sido mais uma norma
do que excecdo nas
principais economias do
G-20. Se olharmos desde

o inicio do ano, houve
dramatica revisdo de varias
perspectivas de
crescimento de economias
avancadas e emergentes.”
Alexandre Tombini

PRESIDENTE DO BANCO CENTRAL

das nossas vendas totais.” Os
problemas no pais vizinho, se-
gundo Tombini, afetaram princi-
palmente a industria automobi-
listica. E lembrou que 90% das
exportacOesbrasileiras paraaAr-
gentina s3o de manufaturados.
Em seu discurso, Tombini fez
umaavaliacdo mais positiva para
a economia doméstica do que o
consenso entre empresarios e
analistas do mercado financeiro.
Opresidentedo BCreforcouque
a inflagdo ao consumidor estd
“mais comportada” e que o BC
continuard a perseguir ametade
4,5%aoano.Oindicegeraldepre-
¢os mostrou um recuo na infla-
cdo por trés meses consecutivos.
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“E pode ter 0,4.° més ou até 0 5.°
més (de queda).” E afirmou que
essa queda repete o que ocorreu
€m 1998, 2005 € 2009.

Tombinidisse,ainda, esperar
um segundo semestre mais di-
namico-que o primeiro e proje-
tou indices de inflagdo mais
amenos nos ultimos trés meses
de 2014. Para ele, no entanto,
economias avangadas e emer-
gentes ndo se recuperaram co-
mo o esperado até aqui.

Depois de ser questionado
por senadores sobre a piora nas
expectativas de crescimento da
economiabrasileira, Tombiniar-
gumentou que arevisdo de pers-
pectiva para o PIB tem ocorrido
emvarios paises. “A revisdo tem
sidogeneralizada. Ndo éfatoiso-
lado, ndo é algo que diz respeito
somente ao Brasil”, defendeu.

‘Opresidente do BC defendeu,
ainda, a liberagdo de R$ 45 bi-
lhdes em depdsitos compulsd-
rios aos bancos para estimular a
concessao de crédito. “Nos ulti-
mMos anos, observamos uma mo-
derac8o no ritmo de crescimen-
todo crédito,com oaumentodo
interesse na aquisicdo de casa
propria e a diminuicao de crédi-
to para consumo. Moderou-se
também a expansdo do crédito
para as empresas”, completou.

Por isso, afirmou Tombini, o
BC optou por dar liquidez ao
crédito. “A politica macropru-
dencial é conduzidacom oobje-
tivo de aumentar a estabilidade
financeira. Em 2010, foi usada
para moderar excessos. Mas
com a moderagdo indesejada
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Presidente do BC
defende fiscalizacao
no caso dos R$ 4 bi

® O presidente do Banco Cen-
tral, Alexandre Tombini, defen-
deu ontem, em audiéncia no Se-
nado, a fiscalizag3o feita pela ins-
tituicao ao explicar a descoberta
de uma conta paralela de R$ 4
bilhdes em créditos da Unido
mantida por um banco privado
nacional forado radar doBC e
que ajudou a atenuar o resultado

negativo das contas ptblicas de
maio, “Nosso processo é um pro-
cesso consagrado, segue as me-
Lhores préticas internacionais.
Temos governancga robusta com
esse procedimento.”

Ele indicou ainda que mais es-
clarecimentos sobre a conta po-
dem ser dados em requerimen-
tos de informacdes. “Para ques-
toes adicionais, certamente o
Congresso tem poder requisito-
rio para acessar qualquer evento
mais concreto que eu ndo posso
aqui me aprofundar.”

Foi a primeira vez que o presi-

dente do BC falou sobre o assun-
to apos a revelacgao feita pelo ‘Es-
tado’, em julho. Na semana pas-
sada, o secretario do Tesouro,
Arno Augustin, afirmou que cabia
ao BC esclarecer a natureza da
conta, opinido repetida pelo mi-
nistro da Fazenda, Guido Mante-
ga, em entrevista ao ‘Estado’.

0 caso da conta paralela de
RS 4 bilhdes permitiu que o défi-
cit primario de maio fosse de R$
11 bilhdes, e ndo de R$ 15 bi-
Lhdes, como informou o porta-
voz do BC em entrevistas grava-
das. / JOAO VILLAVERDE

no crédito em alguns segmen-
tos, € justificavel que medidas
macroprudenciais apontem
agora na direc@o contraria.”

O estrategista-chefe do Ban-
co Mizuho do Brasil, Luciano
Rostagno, avalia que ndo houve
mudanga no tom de Tombini

desdealtimareunidodo Comi-
té de Politica Monetaria (Co-
pom). Ao reafirmar que os efei-
tosdo ajuste dos juros ainda es-
tdo por se materializar, Tombi-
ni indica que o nivel de 11% da
Selic seria suficiente para com-
bater a inflacdo. “A sinalizacdo

é de-que é hora de esperar para
ver como a economia se com-
porta”, disse Rostagno. Para o
gerente de renda fixa da Leme
Investimentos, Paulo Petrassi,
opresidente do BC adotou “um
discurso muito conservador”./
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