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O governo nio contavacoma
divulgacdo da avaliacdo da
agéncia Moody’s antes do tér-
mino das elei¢des presiden-
ciais. Segundo um integrante
da equipe econdmica, que fa-
lousob condigio de anonima-
to, a revisdo da perspectiva
do rating do Brasil, de estével
para negativa, acabou sur-
preendendo, pois esperava-
se que a agéncia aguardasse
as sinalizacdes de politica do
préximo presidente eleito.
Aavalia¢doéqueosinalnega-
tivo da Moody’s, as vésperas do
primeiro turno das elei¢oes, co-
locamais pressdo sobre a politi-
caecondmicadapresidente Dil-
ma Rousseffereforcaascriticas
dos candidatos de oposicao.
A agéncia ndo quis correr o
risco de uma deterioracio do
quadro da economia depois das
elei¢des, preferindo se anteci-
par ao colocar a perspectiva do
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eita por agencm
surpreendeu o governo

Segundo integrante da equipe econdmica, avaliagio era de que a Moody’s
esperaria as sinalizacdes da politica econdmica do préximo presidente eleito
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S&Preduziua
nota este ano

O caminho indicado ontem
pela agéncia Moody’s ja foi
trilhado pela suarival Stan-
dard & Poor’s (S&P). Em ju-
nho do ano passado, a agén-
cia reduziu a perspectiva da
nota de risco brasileira de

“estdvel” para negativa ‘
apontando como razdes para
amudanga principalmente o

ratingbrasileiroem “rota” nega-
tiva. Teriacontribuido paraare-
visdo, segundo outra fonte da

area econémica, a demora da
presidente Dilma e dasua equi- -

pe em dar sinais mais fortes so-

breapoliticaeconémicaemum

eventual segundo mandato.
Embora tenha viés negativo,
em um momento delicado para

baixo crescimento da econo-
mia do Pais e 0 aumento dos
gastos ptiblicos. :

O rebaixamento efetivo da
nota ndo demorou muito. No
final de mar¢o deste ano, o
rating brasileiro I}a‘§&P pas-
sou para BBB-, o' menor possi-
vel entre os paises com “grau
,ﬁe investimento”, isto é,

: aqueles carimbados como
seguros parainvestidores
 institucionais e para o merca—, j

do ﬁnanceu'o

aeconomia e de pressdo eleito-

“ral, a Moody’s ndo rebaixou a

nota do Brasil, como feza Stan-
dard & Poor’s (S&P) em marco.
Dastrésgrandes agénciasdera-
ting,a Moody’s era a Unica que

ainda ndo tinha se posmlonado’

sobre a nota do Brasil. Em ju-
lho,aFitch decidiumanterano-
tado Brasil com perspectiva es-

tével, justificando que o Pais
tem forte capacidade de absor-
cdode choques. Recentemente,
porém, a “trégua” tempordria
da Fitch tem sido substituida
por uma mudanga de tom e um
discurso mais forte de criticas a
politica economica (leia mais na
pagina Bg).

Integrantes da drea economi-
ca avaliam agora que o governo
pode ter minimizado a impor-
tancia dos alertas sucessivos
das agéncias. Como areacdo do
mercado na época do rebaixa-
mento da S&P ndo foi de estres-
se,ogovernoacabouficandoali-
viado, sobretudo porque o movi-
mento ocorreubemantes doini-
ciodacampanha. Agora, o cena-
rio é diferente porque a elei¢io
estd a todo o vapor, com maior
risco de vitéria da oposigZo.
Uma corrente avalia que o go-
vernoprecisaser mais firmenas
sinaliza¢Ges da politica fiscal.

Bancos. A Moody’s também re-
visou para baixo a perspectiva
de nota de crédito de bancos
brasileiros, como consequén-
cia da reclassificacdo do viés da
nota do Pais. Entre os bancos
citados estdo BNDES, Caixa,
Banco do Brasil, Bradesco, Itay,
Santander, HSBC e Citibank. E
pode fazer o mesmo com em-
presas como a Petrobras.

Para o economista Claudio
Frischtak, da consultoria In-
ter.B, os investimentos em in-
fraestrutura serdio os mais afeta-
dos,nocasodeum rebaixamen-
to. Nesse cenario, haveria uma
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Candidata. Decisao pressiona politica econémica de Dilma

elevacdodos custosdosemprés-
timos para investimentos. Esse
custoéresultadode umamistu-
raentre o custo da divida publi-
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estadao.com.br/e/moodyseleicoes

cabrasileira e dos financiamen-
tos privados. “Projetos que fa-
ziam sentido podem deixar de
fazé-lo.”

Isso pode ser um balde de
dgua fria nos planos dos princi-
pais candidatos a presidéncia
da Republica. Todos apostam
em novas concessdes e Parce-
rias Publico-Privadas (PPPs)
para elevar as taxas de investi-
mento no Pais./COLABORARAMLU
AIKO OTTA E FRANCINE DE LORENZO
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