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‘Ja comecou a
terapia recessiva
nos desequilibrios’

i
ecessao ajudara a
igtrtaflacdo e contas

externas e economia s6
voltara a crescer em 2016

Fernando Dantas | RIO

Para o economista Luiz Carlos
Mendonga de Barros, diretor-
estrategista da Quest Investi-
mentos, ex-presidente do
BNDES e ex-ministro das Co-
municagdes, o resultado do
PIB do segundo trimestre mos-
tra que ja teve inicio a “terapia
recessiva” para corrigir os de-
sequilibrios da inflagdo e do dé-
ficit das contas externas.

Ele acha que a economia bra-
sileira s6 volta a crescer a um
ritmo satisfatério em 2016,
mas, a partir dai é otimista,
desde que a politica economi-
ca seja corrigida e a confianca
dos empresdrios restabelecida.
Para Mendonca de Barros, ape-
sar do mau momento, a €Cono-
mia brasileira é sélida e tem
ativos valiosos, como o grande
crescimento dos trabalhado-
res na formalidade.

@ O que o sr. achou do PIB do
segundo trimestre?
Veio um pouco mais fraco do
que pensava, mas na dire¢do
prevista. A queda do investi-
mento foi forte, o quarto re-
cuo trimestral. Como os indi-
~ces de confianca dos empresa-
rios estdo no chdo, era simples-
mente uma questio de esperar
a queda. O recuo do investi-
mento em relagio ao mesmo
periodo do ano passado foi de
mais de 11%. O consumo ainda
estd no positivo, mas ja ndo ¢
tdo brilhante quanto em anos
anteriores.

@ O sr. viu algum sinal positivo?
Sim, temos que fazer um ajus-
te de demanda, e hé sinais de

que isto comegou a ocorret. As
exportacdes cresceram € as im-
portagdes cairam, um sinal cor-
reto. O deflator do PIB veio
em 5,4%, bem abaixo da infla-
¢do corrente, outro ponto posi-
tivo. E ha finalmente sinais de
que a Petrobras comecou final-
mente a elevar a producio de
petrdleo, nos numeros da in-
dustria extrativa. Na verdade,
é 6timo, por um lado, que os
dados do PIB do segundo tri-
mestre tenham sancionado
que entramos numa terapia re-
cessiva necessaria para lidar
com os desequilibrios da con-
ta corrente (contas externas)
e da inflag8o.

@ O governo deve ficar satisfeito,
entdo?

N3o, porque na verdade foi
uma grande barbeiragem que
tenhamos chegado ao trimes-
tre que antecede as elei¢des
com a economia no chdo. A
presidente Dilma Rousseff vai
para a tentativa de reelei¢do
com a economia de joelhos,
imagina o escandalo que a im-
prensa ndo vai fazer com esse
resultado do PIB. Nés famos
caminhar para a terapia reces-
siva, o governo tentou adiar.
Af, como acontece nas doen-
cas, a recidiva é pior que o pri-
meiro ataque. Para quem gosta
de tecnicidades, tivemos dois
trimestres negativos, € reces-
sd0 no conceito mais elemen-
tar.
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@ Por que a economia parou de
crescer?

Batemos no teto em varios sen-
tidos. Houve esse fantdstico
processo de formalizagdo do
trabalho, que chegou a 70%. A
formalizagdo do trabalho abria
0 acesso ao crédito, mas agora
esse motor de crescimento se
esgotou. Daqui para a frente,
depende do salario real e do au-
mento do crédito para quem ja
estd incluido. Entdo ndo vai

mais ocorrer um fendmeno co-
mo a multiplicagdo por trés
das vendas de automéveis em
quatro ou cinco anos. O de-
semprego bateu no minimo,
comecou a pressionar os sald-
rios. J4 o empresério se vé nu-
ma situagao cléssica em que a
oferta passou na frente da de-
manda. Ele pensa “se nédo for
nesse ano, no proximo entra
em recessdo”. Tem que lidar
com estoques e excesso de ca- Nio, existe também a falta de
pacidade e no pensa em inves-  confianga na politica econdmi-
tir. ca. H4 a postura ideolégica da

@ E sé por isso que o0 empresario
nao investe?
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presidenta que coloca o Esta-
do como sendo o agente mais
importante da economia, o
que faz com que interfira de-
mais, prejudicando o setor pri-
vado. De qualquer forma,
quem acompanhou minima-
mente a economia nos ultimos
dois ou trés anos sabia que ela
tinha que ir para a terapia re-
cessiva. O crédito bateu no te-
to, o déficit em conta corrente
subiu até um nivel perigoso.
Como o sr. vé a situagdo espe-
cificamente da industria?

Af tem os dois componentes.
Em termos conjunturais, co-
mo eu disse, a oferta ultrapas-
sou a demanda. E tem o proble-
ma da falta de competitivida-
de: durante os anos de boom, a
importagfo abasteceu o cresci-
mento do consumo de bens in-
dustriais. Os setores que tem
protegio, como o automobilis-
tico, se deram bem e cresce-
ram. Os que n#o tinham prote-
¢do minguaram.

@ E a economia daqui para a fren-
te?
Sé Deus sabe, ou melhor, de-

~pende de quem-vai-ganhar a ..

eleicdo. Na oferta eleitoral,
tem dois candidatos, Aécio e
Marina, que mostraram que op-
tariam pela abordagem cldssi-
ca. Tratariam da conjuntura
mantendo por mais algum tem-
po o ajuste que ja comegou, €
tentariam reverter o pessimis-
mo do empresario via retoma-
da da confianca. J4 a Dilma
exercitou nos seus quatro
anos o software ideoldgico do
PT e deu no que deu. Vai ter
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Tratamento adiado. ‘O governo tentou adiar a recessao, mas a recidiva é pior’, diz Barros
g

que encontrar outro software
fora do arco ideolégico do par-
tido. A tendéncia ¢ recessiva
também para o ano que vem, €
o jogo do crescimento vai ser
jogado de 2016 em diante.

@ E como ganha-lo?

Com uma politica econémica
que traga de volta a confianca
dos agentes econémicos. Fa-
zendo uma série de ajustes, o
crescimento volta naturalmen-
te. O Brasil nfo estd vivendo
nenhum desastre. Temos que
comemorar essa situacdo ex-
traordindria para uma econo-
mia emergente de ter 70%
(dos trabalhadores) na formali-
dade, ¢ algo que precisamos ex-
plorar, coisa que a presidente
nio conseguiu em quatro
anos. Vivemos um fim de ci-
clo, mas ndo ¢ algo negativo.
Temos uma economia sélida e
preparada para receber os esti-
mulos de uma politica econo-
mica correta.

@ O PIB afeta o cenario eleito-
ral?

Esses nimeros ndo chegam a
maioria-da populaciio, mas a
ameaca de desemprego e o lay-
off (suspensgo tempordria dos
contratos de trabalho) na in-
dudstria automobilistica, isso
chega. O Lula é visto como res-
ponsavel pela mudanga que in-
cluiu essas pessoas, e a Dilma
é vista como alguém que amea-
ca a continuidade desse proces-
so. Eu concordo. Tem que re-
conhecer o que o Lula fez e
que essa politica atual estd co-
locando isso em risco.




