Previsao do PIB brasileiro em
2014 tem duro corte da OCDE

Projetando expansdo de 0,3%, entidade alinha-se a apostas domésticas. Governo tende a ser mais otimista
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Atoalha de 2014 parece jd estar jo-
gada. O profundo corte na previ-
sao de crescimento brasileiro feito
pela Organizacio para a Coopera-
¢do e Desenvolvimento Economi-
co (OCDE) para 2014, de 1,8% pro-
jetados em maio, para apenas
0,3%, tem o peso de uma p4 de

cal. Aorodar os seus modelos pre- .

ditivos, a OCDE acabou se alinhan-
do aprevisdode 0,33% damaisre-
cente pesquisa Focus do Banco
Central (BC), que retine as expec-
tativas de analistas do mercado fi-
nanceiro. Apesar disso, o governo
nao deve endossar o pessimismo.

Também neste més, o Ministério
daFazenda divulgard umanova pre-
visdo de crescimento, que estard no
Relatério de Avaliagdo de Receitas e
Despesas Primdrias do quarto bi-
mestre de 2014, a ser remetido ao
Congresso Nacional, em cumpri-
mento a Lei de Responsabilidade
Fiscal. De acordo com uma fonte do
governo, a drea econémica ainda
nao fechou o percentual, mas ele
tende a ficar em torno de 1%. On-
tem, o Ministério da Fazenda nio
comentou o dado e o ministro da
pasta, Guido Mantega, que partici-
poudeeventos em Sdo Paulo, infor-
mou, no final do dia, que ainda ndo
estava ciente da projecao da OCDE.
“Eu ndo vi a nova projecio da OC-
DE para o PIB, por isso fica diffcil co-
mentar”, disse.

Além de ainda acreditar em al-
guma influéncia positiva do mer-
cado externo sobre a atividade
econdmica doméstica e na reagio
de indicadores internos a partir
da melhora no crédito, as proje-
¢oes federais tém outro dilema: o
impacto que qualquer nova proje-
¢do terd sobre as contas ptiblicas.
Um corte muito elevado na pers-
pectiva de crescimento levaria a
uma redugao também acentuada
nas estimativas de arrecadagio,
langando mais diividas sobre aca-
pacidade federal de cumprir a me-
ta de super4vit fiscal neste ano.
Ademais, embora evite fazer qual-
quer relagdo com o calend4rio elei-
toral, a pritica do governo tem si-
do a de manter projegoes otimis-
tas para os numeros econémicos.

Mas, naavaliacao de economis-
tas de diferentes matizes, o desem-
penho economico frustrante em
2014 ¢ inescapdvel. “Estagnacio
ou 0,3% € amesma coisa do ponto

Murillo Constantino

Para J rclo e Antonio Correa de Lacerda, o tinico cenario visivel no ano é o de estagnacao

Estimativas mais recentes para o PIB de 2014
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Economistas de
diferentes bases
intelectuais sdao
unanimes em dizer
que o cendrio

de desempenho
frustrante da
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de vista das projecGes econoémi-

as”, diz o economista-chefe da
Opus Investimentos e professor
da PUC-RYJ, José Marcio Camargo,
que trabalha com crescimento ze-
ro neste ano. “Em 2014, o cresci-
mento j4 estd mesmo.comprometi-
do. Mas para o ano que vem, hd
chances de um desempenho me-
lhor”, diz o consultor e professor
de economia da PUC-SP, Antdnio
Correade Lacerda: - -
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Para 2015, a OCDE estima ex-
pansio de1,4% para o PIB brasi-
leiro — contra 2,2% estimados
anteriormente. Os analistas Ou-
vidos pelo BC trabalham com
uma previsiao de 1,04%. Camiar-
go e Lacerda ndo arriscam previ-
sdes para o préximo ano. “Tudo
vai depender de quem ganhard
a elei¢do e o que fard. Eu s6 fa-
rei alguma projecio em novem-
bro, com este cendrio defini-

Apesar da projecao

da OCDE apontar

para expansdo de 1,4%
parao PIBem 2015,
analistas consideram
que o futuro depende
ainda do cambio, dos
precos administrados
e da situacdo politica

do”, diz José Mdarcio Camargo.
“O crescimento é uma varidvel
de resultado. Alguns ajustes

' conjunturais terdo que ser fei-

tos, nos precos administrados e
no cambio, por exemplo, O cres-
cimento depende da intensida-
de e forma como estes ajustes
serdo feitos”, diz Lacerda.

As previsdes da OCDE nio sdo
infaliveis, mas também nio costu-
mam divergir muito da realidade.
Para se ter uma ideia, em setem-
bro de 2013 a entidade trabalhava
com uma previsao de 2,9% para o
crescimento do PIB brasileiro da-
quele ano. Ajustou o dado para
2,5% em novembro e acabou acer-
tando na mosca apo6s a revisio do
IBGE. Desta vez, o corte ocorreu
antes e foi mais acentuado. A que-
darecente na taxa de investimen-
tos da economia brasileira foi espe-
cificamente citada como o fator
determinante na revisio.

“O Brasil caiu em recessio no
primeiro semestre. O investimen-
to tem sido particularmente fra-
co, minado pelas incertezas sobre
adirecio da politica apos as elei-
¢Oes e anecessidade de que a poli-
tica monetdria controle a inflacdo
acima da meta”, informou a OC-
DE no relatério. Sobre a previsao
para 2015, a entidade informou
que “uma recuperacao moderada
pode ser esperada” embora “a pro-
jecao € que o crescimento perma-
nega abaixo do potencial”. /
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