drios fatores tém concorrido para o quadro econémico
brasileiro, que nos dltimos anos gradativamente foi migrando

de uma situacdo de alto crescimento (2010 e inicio de 20M) para .

uma desaceleragdo s:gnlflcatlva (partede 2011, 2012 e 2013) até'chegar
a 2014 com variagdo negativa ou muito préxima a zero.

0 congestionamento do crédito as familias é um deles e acrise da
inddstria também foi determinante, mas ofator que seimpdena
atualidade é a expectativa muito desfavordvel com que os agentes
estdo vendo a economia. Os 6rgdos de pesquisa, a exemplo de FGV e
CN, realizam levantamentos para o otimismo/pessimismo dos
empresarios (dos varios setores: industria, comércio e servigos) e das
familias e todas eles mostram um quadro de aguda ‘queda da confianga,
com apenas umarecente melhoradas expectativ'a§ dos consumidores.

O governo nio encontrou instru-
mentos para compensar tamanho
revés das avaliagdes e teve de usar
e abusar de mecanismos sabida-
mente ineficazes, ou pelo menos
de baixo resultado nessas condi-
¢Oes. Sdo os casos dos incentivos
acompra de bens durdveis e subsi-
dios do crédito através dos finan-
ciamentos dos bancos oficiais.
Também nio surtiram os efeitos
desejados as medidas de redugdo
de custos tributdrios dos investi-
mentos e da folha de saldrios.

E sempre bom observar que
acdes como essas pressupde divi-
sdo de opinides sobre o futuro
por parte de empresarios e consu-
midores, servindo os incentivos
paradeslocar para o campo posi-
tivo decisGes que de outra forma
nio seriam realizadas. Mas, se hd
uma acentuada polarizagio das
expectativas no campo negativo,
tal como parece ter ocorrido
com as antecipa¢bes empresa-
riais e das famflias nesse ano elei-
toral de 2014, nem mesmo as
mais generosas subvengdes sao
capazes de tirar os agentes de
sua posicio defensiva.

Investindo menos e com me-
nores gastos em bens de consu-
mo, a despeito dos incentivos, a
economia, que parecia sofrer tdo
somente de uma “crise de ofer-
ta” — a crise de competitividade
que a prolongada valorizacgao da
moeda foi formando na industria
—, passa agora a acusar uma insu-
ficiente demanda, sem que a cri-
se de oferta tenha se resolvido. Is-
to levou a recessio no primeiro
semestre deste ano. Teriamos

condi¢des melhores de lidar com -

essa situacdo se aos instrumen-

tos de inducio s decis6es priva-

das tivéssemos desenvolvido pro-
cessos de ampliagdo do investi-
mento autébnomo — vale dizer,
realizado diretamente ou induzi-

do pelo setor publico. Nesse pon-

to fizemos apenas parte do que
era necessdrio, em especial por-
que o programa de concessodes
de obras publicas demorou mui-
to para ser estruturado.

As consideragdes acima ser-

vem para guiar a estratégia a ser

A economia, que
parecia sofrer tdo
somente de uma
“crise de oferta”,
passa agora a acusar
uma insuficiente
demanda, sem

que a crise de oferta
tenha se resolvido

.
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do préximo governo pararecupe-
rar o crescimento. Em primeiro Iu-

gar, a crise industrial deve ser

combatida de frente com muitos
cuidados com o cAmbio e uma re-
forma tributdria pra valer. Do
contrério, ficaremos prisioneiros
do baixo crescimento, jd que ain-
dustria é o setor de maior interde-

- pendéncia com outros segmentos

da economia, o que significa di-
zer que sua adversidade arrasta o

-desempenho dos demais setores.

Emsegundo lugar, as expecta-
tivas de empresdrios, consumido-
res e das institui¢des financiado-
ras, ou seja, dos bancos, precisa-
rdo de uma injegio de 4nimo. Isto
pressupde, de um lado, uma me-
lhora fiscal obtida com cortes de

desoneragdes e subsidios tributd-

rios e financeiros e, de outro, a

‘constru¢io de‘'um horizonte para

A crise industrial

deve ser combatida
de frente com muitos
cuidados como
cambio e uma reforma
tributdria pra valer:
Do contrario,
ficaremos prisioneiros

.do baixo crescimento : .

a volta do crescimento, o que,
além de favorecer as expectati-

| wvas, reforcar4 o orcamento fiscal.

Em terceiro lugar, a pavimen-
tacdo de avenidas de expansio do
investimento a cargo do setor pti-
blico, suas empresas e das empre-
sas privadas sob o regime de con-
cessdo no setor de infraestrutura
serd muito importante para au-
mentar a taxa de investimento
publico e guiar as decisdes priva-
das de investir. Aqui, serd neces-

' sdrio avaliar detidamente os aper-
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feicoamentos de que eventual-
mente ainda carece o programa
de concessoes e a necessidade de
financiamento das empresas do
setor de energia para seus progra-
mas de inversdo, o que poder re-
querer ajustes de precos e tarifas.
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