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Sem marquetagem

omo se sabe, Aécio Neves perdeu a elei¢io, mas Arminio Fra-

ga, que apresentara como ministro da Fazenda de seu hipo-

tético governo, ndo propunha desemprego, como o atacou a

propaganda de Dilma Rousseff, ao falar de medidas (que
chamou de “impopulares”) para encabrestar a infla¢3o, reaver a
confianga empresarial e ativar o crescimento.

Arminio falava do que fez 0 Banco Central nem bem esfriou o ca-
lor dadisputa, ao reabrir o ciclo de alta da taxa Selic, e do que ela terd
de fazer para comegar o segundo governo sem descontrole fiscal e
crise politica. Os ntimeros do Tesouro, revelados na sexta-feira, mos-
tram o quadro or¢amentdrio e as finangas ptiblicas em frangalhos.

O deficit nominal (assim chamado por incluir o gasto com
juros, ao contrério do conceito do tal “superavit primdario”)
em 12 meses até setembro foi o maior desde 2003, atingindo
R$ 249,7 bilhoes, o que equivale a 4,92% do Produto Interno
Bruto (PIB) estimado pelo BC.

Mas os niimeros sdo bem piores, na verdade, ja que o Te-
souro havia adiado para novembro o pagamento de precat6-
rios, e para as calendas a compensacéo do crédito subsidiado
bancado com a emissao de divida pelo Tesouro, gerando es-

- queletos fiscais para os préximos anos.
- Divida publica ndo é problema, e a nossa € até menor (medi-
da como propor¢ao do PIB) que a dos Estados Unidos e do Jap3o.
Mas isso se hd mercado que absorva os titulos do Tesouro a custo
baixo, fun¢do do risco de solvéncia e da taxa de juro. A solvéncia,
vulgo disciplina fiscal, condiciona o juro, é condicionada por ele,
e serd tanto mais s6lida quanto maior a “poupanca” — ou supe-
ravit primdrio — extraida da Lei Orcamentdria Anual (LOA) sub-
metida pelo governo ao Congresso. i
O Parlamento na democracia moderna existe, em esséncia,
~ para isso: aprovar o Orcamento e fiscalizar sua aplicacdo. Depois
de toda uma histéria de contas feitas nas coxas e apreciadas por
um Legislativo emasculado, chegou-se a pegas mais realistas, em
2000, gracas a Lei de Responsabilidade Fiscal. E esse processo,
que vai de impostos as po-
liticas sociais, que estd em
causa. E a responsabilida-
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..da divida) aumentou
13,2% de janeiro a setem-
bro em relacdo a igual pe-
riodo de 2013, mas a receita cresceu somente 7,2%, sem pers-
pectiva de que cres¢ca muito mais, dada a anemia da produgio,
do investimento real, do comércio exterior e do consumo, estd
frente a um problema sério. E grave, jd que a sociedade, con-
fortada pelo emprego alto, ignora esse cendrio.

Assituacao é séria e também dificil, ja que as acdes conven-
cionais contra estresse fiscal passam por aumento de impos-
tos e/ou corte de gasto. Ambos estdo no teto. Do gasto, cerca
de 90% sdo mandatdrios por lei (satide, educacao, previdéncia,
funcionalismo, juros etc.).

Dareceita, a carga tributdria atinge 36% do PIB, mas chegaa
41% computado o deficit nominal (cujo custo corresponde aos ju- .
108), € passa, potencialmente, de 45% (padro europeu, apesar dos
servicos com qualidade africana), sem as desoneracoes de tributos.

A procura de um fiador

0 que deu errado? Quase uma década de distensdo social sem a
mesma atengao, dispensada a producéo, cujo custo cresceu (im-
postos, juros, saldrios etc.) enquanto aumentava ademanda e o d6-
lar baixo induzia a importagZo. O governo tentou compensar a re-
ducao da taxa de lucro empresarial com crédito subsidiado, banca-
do pelo endividamento caro do Tesouro — e usado também para
“criar” receita primdria por meio de dividendos contdbeis transferi-
dos a0 Tesouro pela banca estatal.

Complicado? Muito. E aisso que chamam de “contabilidade
criativa” — e é por isso que Dilma procura um nome de altissima
credibilidade para o lugar de Guido Mantega. O tamanho da pan-
cada, jd inevitdvel, depende desse nome e da autonomia que tiver.
Deve doer menos, se 0 mercado financeiro e o empresariado con-
fiarem. Nesse caso, 0 ajuste seré gradual, estendendo-se por alguns
anos. A saida a esquerda, em contraponto, levara a tempos de re-
cessdo, incertezas e conflitos.

Reescrevendo a narrativa

A presidente sabe o que a espera, embora, para se reeleger,
tenha transmitido otimismo e adiado corretivos. Hoje, com
um plano fiscal aceitdvel, ela poderd reverter a desconfianca.
Falta ainda um plano de crescimento, ou business plan no jar-
gao empresarial, para que o empresariado faga limonada do li-
mao e ndo haja retrocesso salarial.

Governanca eficaz, certa ortodoxia fiscal e apoio do capital fardo
o grosso do servico. O primeiro desses eixos estd em processo, mas
o pacote completo exige uma boa narrativa ao eleitor. Agora é que o
marqueteiro serd desafiado. Contra Marina e Aécio foi facil.

Sem clima para marolas

O contexto dos problemas da economia néo favorece refor-
mas como as que Dilma elencou no discurso de vitéria, tipo
um plebiscito para balizar a revisao do sistema partidérioe
eleitoral. Revisdo, sim, mas sem plebiscito, descartaram os
partidos aliados, PMDB a frente.

O “controle social da midia” pleiteado pela esquerda do PT é
ainda mais téxico. A Cimara também julgou assim, e ja aba-
teu, aimposi¢ao de conselhos formados por movimentos ditos
sociais em todo o setor publico, com amplos poderes de inge-
réncia. O Senado deverd seguir a Camara e vetar esse decreto,
inspirado na arruinada Venezuela.

Nao hé clima para marolas. O Orcamento de 2015, por exemplo,
traz receitas infladas em R$ 132 bilhdes, 2,3% do PIB, diz o econo-
mista Fernando Montero. “Fazer o qué?”, questiona. “Subir impos-
to, cortar gasto, com economia recessiva, inflacionada, sem com-
petitividade?” S6 o crescimento funciona. Mas, sem realismo, nem
chamego ajuda. E com esquerdismo infantil (que alguém ja cha-
mou de doenca), esquece.
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