CETICISMO E COACAO

alta uma semana para a presidente Dilma Rousseff anunciar

sua nova equipe econdmica. Os nomes dos futuros ministros

da Fazenda e do Planejamento, do secretario do Tesouro e do
presidente do Banco Central devem ser conhecidos apds o retorno
da comitiva presidencial que participard, no préximo fim de semana,
da reunido de cipula do G-20. Para o mercado, serdo cinco dias de
muita tensao e expectativa. Como nos momentos mais criticos das
eleicBes, boatos e vazamentos rondar&o as mesas de operacdes.
Mas os investidores ndo devem abandonar a postura cética que
prevaleceu na semana passada. Os mercados de cambio e juros
simplesmente ndo acreditam que Dilma fard um sequndo mandato
substancialmente diferente do que foi o primeiro.

“* Exemplo eloquente do ceticismo
foi dado pelo comportamento do
délar na sexta-feira. Apesar das
enfaticas garantias de que o gover-
no estd disposto a cortar gastos pti-
“licos, niao apareceram os vende-
dores de moeda americana. A en-
trevista da presidente Dilma na
tarde de quinta-feira e ado minis-
tro Guido Mantega na manhi de
sexta foram entendidas como um
movimento unicamente orques-
trado-para acalmar o cambio,
apds amoeda ter acumulado valo-
rizagdo de 6,35% em apenas cin-
co dias. Nio deu muito certo. Na
sexta, nova alta. Embora peque-

‘na, de apenas 0,11%, com a moe-
“ dacotadaaR$ 2,5634, mostra que
o mercado persiste descrente.
Mas por que as juras de ortodo-
xia econémica ndo surtiram efei-
to? Dilma e Mantega falaram o
que o mercado queria ouvir — cor-
te pesado de despesas, modifica-
¢Oes em importantes plataformas
sociais (seguro desemprego, abo-
no salarial e penso por morte), re-
ducao de subsidios e atuacio mais
discreta e menos dispendiosa dos
bancos oficiais. Em seus blogs pes-
soais, alguns economistas liberais
voltaram a acusar o governo de
“estelionato eleitoral”: Dilma ird
baixar exatamente as medidas
que, para se reeleger, condenou
no programa do seu adversdrio.
Tais acusagdes sao um desperdi-
cio de tempo porque, para o mer-

._cado, o estelionato nio ird se con-

* sumar. Para se consumar, o dis-
curso austero teria de se transfor-
mar em providéncias concretas.

Analistas acreditam que estd
se vivendo agora um déja vu da
pantomina fiscal encenada em fe-
vereiro, durante a qual foi firma-
do compromisso solene e inarre-

ddvel de se entregar este ano um-

superavit primdrio equivalente a
1,9% do PIB, com o fim especifico
de evitar que a agéncia S&P rebai-

- Xasse o rating brasileiro. Nio foi
convincente, e a classificadora re-
duziu a notamenos de um més de-
pois. O curioso foi que nos dias se-
guintes ao anuncio da nova meta
o mercado acreditou. Nio esta
agora disposto a incorrer na mes-
ma boa-fé.

‘,

Por que o mercado estd t3o des-
confiado e arredio? O motivo é
que Dilma e Mantega estdo fazen-
do promessas de austeridade fis-
cal e monetdria como se ambos
ainda fossem comandar a econo-
mia a partir de 2015. O ministro
nio ird, mas fala como se fosse
continuar na Fazenda. E a presi-
dente fala como se nio estivesse
dispostaa afrouxar arédea do con-
trole estrito dos assuntos economi-
cos. Um pesado ar de velério per-
meou as mesas de operagdes na
sexta-feira. A impressio foi de

que a nova equipe econdmica,

mesmo que recheada de nomes
apoiados pelos investidores, jd as-
sumird enfraquecida, sem autono-
mia para fazer o ajuste defendido
pelo mercado — um ajuste que
nio se restringe aos temas macroe-
conoémicos (fiscal, monetdrio e
cambial), mas avanga por refor-
mas modernizantese o fim dasin-
tervengfes governamentais nos
setores produtivos.

O mercado nio quer uma nova
agenda de compromissos se esta
for formulada por quem perdeu a
credibilidade. Quer uma equipe
econdmica liberal-ortodoxa com
independéncia para agir. O merca-
do ainda sonha em ganhar o tercei-
ro turno das elei¢ées, como acon-
teceu em 2003. Os executivos

‘mais experientes alertam que,

com Dilma, isso simplesmente
ndo acontecerd. Um indicio de
que Dilma continua sendo a Dil-
ma de sempre estd sendo forneci-
do, segundo eles, pela sua teimo-
sia em nio definir e anunciar logo
o novo ministro da Fazenda: estd
fazendo questdo de submeter o
mercado ao seu calenddrio pes-

- soal. Resultado idéntico se obtém
| peloempregodo _
 so: ela s estaria adiando o anun-
| cioparandopassar aimpressio de
“estar se vergando ao calend4rio

inio inver-

domercado.

Restard ao mercado aceitar o fa-
to de que perdeu as eleigdes de
2014. Mas a aceitagido nio implica
em resignagdo, muito menos em
capitula¢do. Pelo contrario, signi-
ficard bombardeio direto e conti-
nuo. Passar4 a exigir todos os dias
que o governo aja, sob pena de re-

Restard ao mercado
aceitar o fato de que

perdeu as eleicoes de

2014. Mas a aceitacao
nao implica em
resignacdo, muito
menos em capitulacio.
Pelo contriério,
significard bombardeio
direto e continuo

taliacdo, pragmaticamente. Nos
tultimos seis dias uteis, de 31 de ou-
tubro a 7 de novembro, o délar su-
biu 6,46% mesmo em meio a um
fluxo cambial positivo. O nome
disso é coacdo. Na defini¢io sucin-
ta e primorosa do Houaiss: “Cons-
trangimento, violéncia fisica ou
moral imposta a alguém para que
faga, deixe de fazer ou permita
que se faca alguma coisa”.

‘O mercado nio admite que hd
uma boa e uma m4 politica desen-
volvimentista, ounovo-desenvol-
vimentista ou social-desenvolvi-
mentista. Qualquer versdo desta

politica é um equivoco colossal.
Nio é possivel corrigir o que deu
errado no primeiro mandato de
Dilma mantendo-se as mesmas
matrizes desenvolvimentistas.
Nio ¢ uma questio de ajuste fino
das politicas sociais, de um pouco
menos de concessio de subsidios
aqui ou ali, da diminui¢io ou eli-
minacio localizada de alguma de-
soneragio tributdria ou de reorien-
tacdo menos intervencionista dos
esforcos industriais. Ndo é uma
questio de trocar um mau gestor
desenvolvimentista ou por bom
gestor desenvolvimentista. O mer-
cado prefere um péssimo liberal-
conservador a um excelente de-
senvolvimentista. E por isso que,
informalmente, analistas comen-
tam que a troca de Guido Mantega
por Nelson Barbosa nio autoriza,
essencialmente, nenhuma cele-
bragao. Para segmentos petistas e
simpatizantes, se nio adianta
mais a presidente fingir que estd
jogando segundo as regras do mer-
cado, sé lhe resta afrontd-las de
vez. No mundo financeiramente
globalizado, ndo d4. Precisaria an-
tes fechar a conta de capitais do
balango de pagamentos. Caso con-
trdrio, as reservas cambiais de
US$ 380 bilhes irdo se vaporizar.
O confronto ird trazer o pior dos
mundos. O tinico caminho é aque-
le tracado no dia 26, o do didlogo
franco e honesto.

~ Editoriade Arte/Paulo Esper
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