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Para onde 0 BC
levara 0s juros

om o délar caminhando insistentemente para a casa

dos R$ 2,60 — ontem, a moeda cravou R$ 2,629, mas ce-

deu para R$ 2,595 no fim do dia —, os especialistas co-

mecam a fazer as contas para ver até onde o Banco Cen-
tral est4 disposto a levar os juros. No més passado, ao aumentar
ataxa bésica (Selic) de 11% para 11,25% ao ano, numa opera-
¢ao combinada com o Paldcio do Planalto para tentar resgatar
a credibilidade do governo, o Comité de Politica Monetaria
(Copom) justificou que um dos motivos para o aperto foi a alta
da divisa dos Estados Unidos entre setembro e outubro. Os
10% de valorizagiio no perfodo representariam um impacto de
0,5 ponto percentual na inflagdo ao longo de 12 meses.

A maioria dos analistas ainda acredita que o BC serd come- -
dido no arrocho, devido ao baixo nivel da atividade. A aposta
desse grupo é de que sejam promovidas mais trés altas da Selic
de 0,25 ponto cada, com a taxa atingindo 12% anuais. Mas,

diante da escalada do d6-
lar, de quase 6%, desde a

Quanto mai S ultima reunido do Copom

no fim do més passado,

Dilma demorar passou-se a cogitar uma
politica monetdria mais

par a ClnunCiar dura. Os juros subiriam 0,5

. o ponto no inicio de dezem-
0 m’n’Str 0 da bro, outro 0,5 ponto em ja-
' ’ neiro e, para fechar o ciclo,
F azen da e 0,25 ponto em marc¢o. A Se-
ini lic chegaria, portanto, a

dgfm:r um Ll
a_IUSte ﬁsca[ Esse quadro de aperto
i mais forte tende a ganhar
consisten te, forca quanto mais a presi-
. 2 dente Dilma Rousseff de-
mais o d Olar morar para definir o nome
B > do futuro comandante da
subira e maior politica econdmica e, so-
5 - bretudo, se o sucessor de
serad p ressao Guido Mantega no Minis-
tério da Fazenda terd auto-

soorea

i 2 nomia para fazer um ajuste
l Uflagao fiscal mais consistente, que

afaste o risco de o pafs-ser

rebaixado pelas agéncias
de classificacio de risco. J4 que a petista reeleita mantém a re-
sisténcia a Henrique Meirelles, o prefel 4o do mercado, ganha-
snomes: Nelson Barbosa, que tem o aval do ex-
dente Lula mas é visto como “mais do mesmo” pelos espe-
cialistas, e Alexandre Tombini, atual presidente do BC, que ain-

da mantém uma certa credibilidade internacionalmente.

“ inacreditdvel como a presidente deixou a situagdo se de-
teriorar tio rapido. O délar estd subindo por causa das indefi-
ni¢oes na politica econdmica, o impacto sobre a inflagao, que
jd estd acima do teto da meta, de 6,5%, vai aparecer e 0 BC serd
obrigado a aumentar os juros além do que seria conveniente,
empurrando ainda mais a atividade economica para o buraco”,
admite um técnico da Fazenda. ‘A ansiedade no entorno do
ministro Mantega é grande. Estamos vendo o nivel de confian-
ca entre os empresdrios piorar e nio podemos fazer nada, a
ndo ser esperar para ver quem nos chefiard e qual linha serd se-
guida na drea fiscal’, ressalta.

0 mesmo técnico admite que 2014 foi desastroso e 2015 ja
estd perdido, devido & heranga que receberd. A retomada da.
economia neste segundo semestre que tanto Mantega quanto
Dilma prometeram ndo aconteceu. No préximo dia 28, o Insti-
tuto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgard o re-
sultado do Produto Interno Bruto (PIB) do terceiro trimestre e
as projedes feitas pela Fazenda apontam para uma ligeira alta
entre 0,2% e 0,3%. Ou seja, nada. Nos dois primeiros trimestres
do ano, o PIB tombou, respectivamente, 0,2% e 0,6%.

O mais grave, reconhecem integrantes do governo, € que 0s :
dados preliminares do quarto trimestre também estao ruins. 0
pais estd parado. Os empresarios ndo dardo um passo sequer
para retirar os investimentos da gaveta sem que tenham a ga-
rantia de que o segundo mandato de Dilma serd melhor do que

 foi o primeiro — sem intervencionismo, com inflacdo contro-
lada, contas publicas arrumadas e uma presidente amigével ao
capital. Até agora, porém, o quese vé é umpais aderiva.  ~___}




