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Cenarios para a divida publica®®
Consideragoes Iniciais

De acordo com informacgdes do Banco Central e do IBGE, compiladas pela IFl, a Divida Bruta
do Governo Geral (DBGG) alcangou 78,3% do PIB em outubro®, aumento de 0,9 p.p. em
relagdo a outubro de 2024 e outro de 0,5 p.p. do PIB ante setembro. Nos dez primeiros
meses de 2025, a DBGG apresentou trajetéria de elevagao continua. O indicador s6 nao
cresceu mais em fungao do comportamento do PIB nominal no periodo.

Segundo informagdes do Banco Central referentes aos fatores condicionantes da DBGG, o
efeito do incremento do PIB sobre a divida foi negativo em 5,6 p.p., no acumulado de 12
meses até outubro de 2025. Isso quer dizer que a evolugao do PIB retirou 5,6 p.p. da razao
DBGG/PIB. Nessa mesma base de comparacgao, os fatores condicionantes exerceram um
efeito positivo de 6,5 p.p. do PIB, sendo 8,6 p.p. oriundos da despesa de juros. As emissoes
liquidas da divida bruta removeram 1,8 p.p. da relagdo DBGG/PIB nos 12 meses encerrados
em outubro de 2025.

A contribuicdo do PIB nominal para a relagédo divida/PIB devera reduzir gradualmente ao
longo de 2026, a luz das projecdes da IFl apresentadas neste RAF. O deflator implicito do
PIB, que devera crescer 5,3% em 2025, devera registrar acréscimo de 4,0% no ano que vem.
De acordo com as projecdes do cenario de médio prazo da IFl, o deflator convergira para
uma variagao média anual de 3,5% a partir de 2029. Ao mesmo tempo, os provaveis déficits
primarios do setor publico nos proximos anos e os juros reais relativamente elevados
manterdo o endividamento bruto, em propor¢ao do PIB, em trajetdria de crescimento.

Os cenarios tragados pela IFl para a evolugdo da divida bruta nos proximos anos
consideram o Regime Fiscal Sustentavel, disciplinado na Lei Complementar n® 200, de
2023. As simulagdes realizadas indicam que, mesmo com a vigéncia da nova regra fiscal
que limita o crescimento das despesas primarias do governo central a percentuais de
variagao da receita liquida, a estabilizagdo da divida publica s6 seria alcangada com o
aumento continuado das receitas.

O crescimento de diversas despesas primarias obrigatdrias, diante da vulnerabilidade das
medidas de contengéao de gastos, torna o cumprimento das metas de resultado primario do
governo central mais desafiador. As projecdes da IFl para a divida bruta, considerando os
cendrios macroecondmico e fiscal discutidos anteriormente, indicam crescimento em todo
o horizonte de projegéo (2025-2035), no cenario base.

59 Acesse o relatério completo em: https://www12.senado.leg.br/ifi/publicacoes-
1/relatorio/2025/dezembro/relatorio-de-acompanhamento-fiscal-dez-2025.

%0Trata-se de uma estimativa feita pela IFl a partir das informagdes mais recentes do IBGE para as Contas
Nacionais Trimestrais e do Banco Central.
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Projecoes

Na revisao de cenarios apresentada no RAF n°® 101, de junho de 2025, a IFI projetava a DBGG,
indicador calculado pelo Banco Central, em 77,6% do PIB no fim de 2025. Agora,
incorporadas as informagdes das Contas Nacionais Trimestrais do terceiro trimestre de
2025, além da revisao das séries pelo IBGE, a projecao para a DBGG passou a ser de 79,0%
do PIB no fim de 2025 (Gréfico 11).

GRAFICO 11. PROJEGOES DA IFI PARA A DBGG EM MOMENTOS SELECIONADOS (2024-
2034) - % DO PIB
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Fonte: Banco Central. Elaboragéo: IFI.

Como discutido em edi¢cbes passadas deste RAF, o valor da DBGG, em proporcéao do PIB,
ficou menor no fim de 2024 em razdo da venda de cerca de USS 30 bilhdes de reservas
internacionais, o que retirou 1,3 p.p. do PIB da DBGG, de acordo com calculos da IFl. A venda
de reservas internacionais diminuiu a divida bruta em razdo da redugao no estoque de
operacdes compromissadas, instrumento utilizado pelo Banco Central para regular a
liqguidez da economia e manter a Selic na meta definida pelo Comité de Politica Monetaria
(Copom).

Além da projecdo para a DBGG em 2025, o Grafico 11 apresenta a trajetéria do
endividamento bruto, no cenario base, até 2035, comparando com a tendéncia apresentada
pela IFI em junho passado. A ligeira melhora na trajetéria do endividamento ocorreu, como
sera visto adiante, em razao da revisao das projegcdes para o resultado primario do setor
publico consolidado, que inclui o governo geral.
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Considerando as estimativas de curto prazo, as proje¢des para o déficit primario do setor
publico mudaram marginalmente de junho para agora. Em junho, a projecao da IFl era de
déficit primario do setor publico de 0,7% do PIB, em 2025, e outro de 1,1% do PIB em 2026.
Agora, as estimativas sao de déficit de 0,5% do PIB, neste ano, e de outro déficit de 0,7% do
PIB em 2026. A melhora na projecao para esse indicador deveu-se a redugao na projegao
para o déficit primario do governo central.

A projecao para a taxa real de juros implicita da divida bruta, em 2025, era de 6,2% a.a., em
junho, aumentando para 8,0% a.a. agora. Para 2026, a estimativa para esse indicador era de
6,8% a.a., em junho, sendo de 8,0% a.a. agora. Essa piora deveu-se a incorporag¢ao de novas
informacgdes da taxa implicita da divida.

No médio prazo (de 2027 em diante), as projecdes de resultado primario do setor publico
melhoraram na comparagao com as estimativas de junho de 2025. A Tabela 11 apresenta
um comparativo entre as projegées médias, para algumas variaveis que afetam a dinamica
do endividamento do setor publico, nas revisdes de cenario apresentadas pela IFI em junho
passado e agora (dezembro de 2025).

TABELA 11. PRINCIPAIS PREMISSAS MACROECONOMICAS E FISCAIS PARA 0S
CENARIOS DE DiVIDA NO MEDIO PRAZO - REVISOES APRESENTADAS EM JUN/25 E
DEZ/25 (MEDIA DE 2027 A 2035), NO CENARIO BASE

Cenario base

jun/25 dez/25
Resultado primario (RS bilhdes) -458,8 -321,7
Resultado primario (% do PIB) -2,5% -1,7%
PIB nominal (RS bilhGes) 18.295 18.102
Crescimento real do PIB (%) 2,2% 2,2%
Taxa implicita real da divida (% a.a.) 51% 5,2%
Divida bruta (% do PIB) 105,0% 101,3%

Fonte: IFI.

Conforme a Tabela 11, a média anual do déficit primario do setor publico projetado pela IFI,
em junho, era de 2,5% do PIB, projecao reduzida para 1,7% do PIB agora. Os juros reais
implicitos da divida, por outro lado, subiram, de 5,1% a.a., em junho, para 5,2% a.a. agora. A
maior taxa real de juros média estimada pela IFl compensa, em parte, os efeitos da redugao
do déficit primario sobre a trajetéria do endividamento no médio prazo.

Ainda que tenha ocorrido uma melhora na trajetéria dos resultados primarios do setor
publico projetados pela IFI, as estimativas indicam a ocorréncia de déficits continuados nos
proximos anos. E o crescimento esperado para a divida bruta no horizonte de projecao
expoe os desafios para o cumprimento das metas de resultado primario do governo central
ora estipuladas. As metas se apoiam, fundamentalmente, na elevacdo das receitas
primarias recorrentes, além do controle da despesa primaria. Importante destacar os riscos
ao crescimento projetado para a economia e as eventuais frustracbes das medidas
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pretendidas pelo Executivo para aumentar a arrecadacdao nos préximos anos. A
concretizagao de tais riscos pode afetar a confianga na sustentabilidade das contas
publicas no médio e no longo prazo.0 Grafico 12 consolida as trajetorias esperadas para a
DBGG, em proporcao do PIB, nos trés cenarios de referéncia da IFI.

GRAFICO 12. PROJEGOES DA IFI PARA A DBGG NOS DIFERENTES CENARIOS - % DO PIB
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Fonte: Banco Central. Elaboragéo: IFI.

A Tabela 12 traz as projegoes para a DBGG em percentual do PIB nos trés cenarios de médio
prazo da IFI.
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TABELA 12. PROJEGOES PARA A DBGG EM % DO PIB ATE 2035 - RAF DE JUN/25 E ATUAL

jun/25 dez/25 jun/25 dez/25 jun/25 dez/25

2017 73,7% 73,7% 73,7% 73,7% 73,7% 73,7%
2018 75,3% 75,3% 75,3% 75,3% 75,3% 75,3%
2019 74,4% 74,4% 74,4% 74,4% 74,4% 74,4%
2020 86,9% 86,9% 86,9% 86,9% 86,9% 86,9%
2021 77,3% 77,3% 77,3% 77,3% 77,3% 77,3%
2022 71,7% 71,7% 71,7% 71,7% 71,7% 71,7%
2023 73,8% 73,8% 73,8% 73,8% 73,8% 73,8%
2024 76,5% 76,3% 76,5% 76,3% 76,5% 76,3%
2025 77,6% 79,0% 76,4% 78,7% 78,4% 79,4%
2026 82,4% 82,7% 79,6% 80,7% 84,6% 86,0%
2027 87,4% 86,2% 82,5% 82,1% 91,8% 93,0%
2028 91,4% 90,1% 84,6% 83,3% 99,0% 99,7%
2029 95,5% 93,4% 85,5% 83,5% 106,9% 106,6%
2030 100,0% 97,1% 86,4% 83,6% 115,7% 114,4%
2031 104,8% 101,1% 87,4% 83,9% 125,4% 122,9%
2032 109,9% 105,4% 88,5% 84,2% 135,9% 132,2%
2033 114,7% 109,4% 89,1% 84,1% 146,6% 141,5%
2034 119,7% 113,5% 89,6% 83,8% 158,1% 151,5%
2035 124,9% 117,7% 90,1% 83,4% 170,3% 162,2%

Fonte: Banco Central (dados realizados). Elaboragéo: IFI.

A Tabela 13 atualiza o exercicio, sempre apresentado pela IFl, que ilustra o resultado
primario anual requerido para estabilizar a DBGG como propor¢do do PIB. No caso,
estabilizar a divida no nivel de 79,0% do PIB, nivel projetado para o indicador pela IFl no fim
de 2025.

TABELA 13. RESULTADO PRIMARIO ANUAL REQUERIDO PARA ESTABILIZAR A DiVIDA
BRUTA EM 79,0% DO PIB (NiVEL DE 2025)
DBGG em t Juros Reais implicitos da DBGG

79,0% 0,5% 1,0% 2,0% 3,5% 4,0% 4,5% 5,2%
0,0% 0,4% 1,2% 2,4% 2,8% 3,1% 3,7%
-0,4% 0,0% 0,8% 2,0% 2,3% 2,7% 3,3%
-0,8% -0,4% 0,4% 1,6% 1,9% 2,3% 2,9%
-1,3% -1,0% -0,2% 1,0% 1,4% 1,7% 2,3%
-1,5% -1,2% -0,4% 0,8% 1,2% 1,5% 2,1%
-1,9% -1,5% -0,8% 0,4% 0,8% 1,2% 1,7%
-2,3% -1,9% -1,1% 0,0% 0,4% 0,8% 1,3%

Fonte: Elaboracéo: IFI.

A Tabela 13 evidencia o esfor¢go necessario para estabilizar a divida publica a partir das
novas proje¢cdes macroeconomicas e fiscais da IFl. Considerando o nivel de endividamento
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bruto projetado no fim de 2025, 79,0% do PIB, seria necessario um superavit primario do
setor publico consolidado de 2,3% do PIB, por ano, para estabilizar a divida (com
crescimento real médio da economia de 2,2% e juros reais implicitos de 5,2% a.a.). Em junho
passado, o primario requerido, calculado pela IFl, para estabilizar a divida era de 2,1% do
PIB. Ou seja, os juros reais implicitos ligeiramente maiores e o endividamento mais elevado
aumentam o esforgo necessario para estabilizar a divida bruta em proporcao do PIB, ainda
que tenha havido alguma melhora nas proje¢des para o déficit primario no médio prazo.

O exercicio reproduzido na Tabela 13indica o resultado primario requerido para estabilizar
a divida para diferentes niveis de crescimento econémico e de taxa de juros. Por exemplo,
maior crescimento econdmico diminui os valores do resultado primario necessarios para a
estabilizagdo. Na hipotese de juros reais em 2,0% a.a. e de crescimento do PIB de 3,5% a.a.,
até mesmo um déficit primario de 1,1% do PIB estabilizaria a divida bruta no nivel projetado
pela IFl para dezembro de 2025 (79,0% do PIB).

Por fim, a Tabela 14 apresenta as proje¢oes para os resultados primario e nominal, além da
despesa de juros, nos trés cenarios de referéncia. As projegdes indicam a persisténcia de
déficits nominais expressivos, em razao da despesa de juros relativamente elevada. Mesmo
no cenario otimista, o setor publico registra déficits primarios (e nominais) em todo o
horizonte de projecéo.
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TABELA 14. RESULTADO NOMINAL, PRIMARIO E DESPESA DE JUROS DO SETOR PUBLICO CONSOLIDADO (% DO PIB)

2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035

Resultado
nominal
-7,0%
-5,8%
-13,3%
-4,3%
-4,6%
-8,8%
-8,5%
-8,5%
-8,6%
-8,8%
-8,5%
-8,4%
-8,6%
-8,8%
-8,8%
-8,5%
-8,3%
-8,4%

Resultado
primario
-1,5%
-0,8%
-9,2%
0,7%
1,2%
-2,3%
-0,4%
-0,5%
-0,7%
-1,3%
-1,3%
-1,6%
-1,8%
-2,0%
-2,2%
-1,8%
-1,9%
-1,9%

5,4%
5,0%
41%
5,0%
5,8%
6,6%
8,1%
8,0%
7,9%
7,5%
7.2%
6,9%
6,8%
6,7%
6,6%
6,6%
6,5%
6,5%

Resultado
nominal
-7,0%
-5,8%
-13,3%
-4,3%
-4,6%
-8,8%
-8,5%
-8,3%
-71%
-6,9%
-6,2%
-5,6%
-5,4%
-51%
-4,7%
-4.1%
-3,5%
-3,3%

Resultado
primario
-1,5%
-0,8%
-9,2%
0,7%
1,2%
-2,3%
-0,4%
-0,3%
0,0%
-0,4%
-0,2%
-0,2%
-0,2%
-0,3%
-0,3%
0,1%
0,2%
0,3%

5,4%
5,0%
41%
5,0%
5,8%
6,6%
8,1%
8,0%
7,1%
6,5%
6,0%
5,5%
5,2%
4,.8%
4,4%
4,2%
3,8%
3,6%

Resultado
nominal
-7,0%
-5,8%
-13,3%
-4,3%
-4,6%
-8,8%
-8,5%
-8,9%
-10,0%
-11,5%
-12,1%
-12,9%
-13,9%
-14,8%
-15,6%
-16,0%
-16,7%
-17,7%

Resultado
primario
-1,5%
-0,8%
-9,2%
0,7%
1,2%
-2,3%
-0,4%
-0,9%
-1,1%
-1,9%
-2,0%
-2,5%
-3,0%
-3,4%
-3,8%
-3,5%
-3,7%
-3,9%

5,4%
5,0%
41%
5,0%
5,8%
6,6%
8,1%
8,0%
8,8%
9,6%
10,1%
10,4%
10,9%
11,4%
11,8%
12,5%
13,0%
13,8%

Fonte: IFI.
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Cenarios estocasticos para a divida

As analises acima podem ser complementadas com a simulagdo de 1.500 cenarios
alternativos (estocasticos) ao redor do cendrio base. Esse exercicio®’ permite mensurar o
risco de materializag@o de trajetdrias para a divida que se desviem da projegéo central. O
grafico 13, a seguir, apresenta essas trajetorias na forma de faixas de probabilidade até
203062,

GRAFICO 13. CENARIO BASE E CENARIOS ESTOCASTICOS (FAN CHART) PARA A DBGG
(% PIB)
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Fonte: IFI. Nota explicativa: os valores no eixo esquerdo indicam o percentual que a DBGG representa do PIB. Os
percentuais indicados na legenda indicam faixas de probabilidade que se sobrep6em visualmente, de fora para
dentro. Por exemplo, 20% dos valores simulados situam-se na faixa central, com rétulo “40% a 60%” (pois 60 - 40
=20). Ou ainda, 80% dos valores situam-se na faixa mais externa, com rétulo "10% a 90%" (pois 90 - 10 = 80).

A Tabela 15 indica que a probabilidade de a DBGG ultrapassar 90% do PIB, em algum ano
entre 2026 e 2030 é de 81,6%. A analise anual mostra que o risco de a DBGG se situar acima
desse patamar aumenta ao longo do horizonte de projegao, superando 50% em 2028.

61 Para explicagdes sobre a metodologia, confira o Estudo Especial n°® 18 e a Nota Técnica n°® 54, publicados pela IFl, disponiveis em:
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/645203/EE18.pdf e
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/651183/NT54_Sensibilidade_cenarios_estocasticos_divida.pdf.

62 As probabilidades ndo séo calculadas para além de cinco anos a frente, conforme explicado no EE 18, pg. 45: “A explicagdo para se
restringir a simulagé@o a um horizonte mais curto é que os cendrios estocasticos deixam de ser realistas em horizontes longos. Em outras
palavras, a largura do fan chart se torna grande a ponto de perder utilidade analitica.”
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TABELA 15. ESTIMATIVAS DE PROBABILIDADE

Probabilidade

Probabilidade de que a DBGG cruzard o limiar dos 90% do PIB
em algum ano entre 2026 e 2030

81,6%

2026 2027 2028 2029 2030

Probabilidade de que a DBGG estara acima de 90% do PIB,

em cada ano

Elaboragdo: IFI.
- Nota de interpretacéo: tanto no caso “geral” quanto no “anual’, as probabilidades incluem situagbes em que a
DBGG esta acima dos 90% em um ano, sendo que cruzou os 90% em algum ano anterior. Também inclui
situagbes em que a DBGG cai abaixo dos 90%, mesmo apds ter ficado acima desse limiar em anos anteriores.
- Nota matemadtica: sendo D, a razao divida/PIB em t, a probabilidade “geral” é dada por

1 —P(Dyo26 < 0,9, Dyga7 < 0,9, Dygrg < 0,9, Dygze < 0,9, Dygzo < 0,9).
As probabilidades “anuais” sdo dadas por
P(D3026 > 0,9) , P(Dy027 >0,9) , P(D3028 > 0,9) , P(D3029 > 0,9) € P(Dyg30 > 0,9).

Ou seja, a probabilidade “geral” é calculada a partir da distribuicdo conjunta, ao passo que as “anuais” séo

calculadas a partir das distribuic6es marginais.

23% 251% 503% 657% 789%

Uma medida sintética da incerteza em torno do cenadrio base é a largura do fan chart,
definida como a diferenga entre os percentis 90 e 10 da distribuicdo das trajetorias
simuladas para a DBGG. Na presente edigdo, ao final do horizonte de simulagdo (2030),
essa largura situa-se em aproximadamente 27,7 p.p. do PIB.

A largura do fan chart também permite realizar um teste de plausibilidade para os cendrios
deterministicos otimista e pessimista apresentados anteriormente neste relatorio. Se tais
cenarios se situarem préximos aos limites inferior e superior do fan chart em 2030 —
correspondentes aos percentis 10 e 90 da distribuicdo — entende-se que sdo compativeis
com a volatilidade historica recente das varidveis macrofiscais brasileiras.

Nesse sentido, a DBGG projetada para 2030 no cenario deterministico otimista, de 83,6%
do PIB, encontra-se proxima ao limite inferior do fan chart no mesmo ano, estimado em
85,6% do PIB. No cenario pessimista, a razao divida/PIB atinge 114,4% do PIB em 2030,
situando-se ligeiramente acima do limite superior do fan chart, estimado em 110,5% do PIB.
Ainda assim, a proximidade com a borda superior indica que esse cenario é compativel com
a distribuicdo estimada das trajetdrias estocasticas.

Relatério de Acompanhamento Fiscal — Dezembro de 2025 | 49




¢ Instituicao Fiscal
Independente

if

S'e/v'TT 9'LYT’LZ S'0L0°0C v'LS6'8L E'LL6'LL P'EZ6'9L £'886'SL 0'60L'SL 8VyZYL LTEV'EL L'G69CL E6LLLL (saoyiq $y) Jeurwou gid

JOWBN
6'L- 6'L- 8'L- z'c- 0'c- 8'L- 9'L- €'l- €'l- L'o- 9'0- v'0- ouewd opeynsay
v'L v'L v'L S'L S'L S'L gL 9'L 9'L 9'L G'L 9'L selieuoloLIosIp sesadsag
L'o L'o L'o L0 L0 [40 [40) [40) [40) 40 L'o [40) seloleblqo sesadsap selino
60 oL oL oL L'L L'L L'L L'L A A A vl el|jwe4 esjog eweibold
00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 z0 OLIBUIPIORIIX® OUPRID
L'0 L'0 L'0 L'o L'o [40) 4] [40) [40) [40) [40) 4] (1endeo s or@1snd) sasepod solNQ
L' L' L' L'o L'o L'o L' L0 L' L0 L0 L0 (er91e611q0) ogdeonp3
vl vl vl 'L 'L 'L V'L vl vl vl €'l €'l (euorebuqo) apnes
40 40 [40) [40) [40) [40) [41) 40 40 40 40 [40) S9IOPIAISS B SOI0}yauag
¥'0 ¥'0 ¥'0 v'0 ¥'0 ¥'0 ¥'0 ¥'0 ¥'0 ¥'0 ¥'0 €0 (jendeo & o191sN0) sougleoald 8 sedusiuss
40 40 [40) [40 [40 [40 [40) [40) [40) [40) [40) z0 oiBeoud @ sagduaAgns ‘solpisqng
€0 €0 €0 L'0 G0 70 [40) 00 00 00 00 00 sleuoloeuqns soe oJiaoueuly olody
00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 lipuey 197
00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 4@ op [euoldN1ISUOY Opun
90 90 90 90 90 90 90 9'0 9'0 S0 S0 7'0 gapung oe oelun ep ogdejuawa|dwo)
80 80 80 80 80 80 80 80 80 L0 L0 L0 obaidwasap oinbas a |elejes ouoqy
v'L v'L el €L €L A A L'L L'L L'L oL 60 epenuiuod ogdelsaid ap sololyausg
8'C 8'C 6'C 6C 0t 0t L' L'e [4> [4> [4> L' slefoos sofieous @ [eossad
L'6 0'6 0'6 6'8 6'8 8'8 L'8 9'8 9'8 ¥'8 L'g 0'8 solelouspliaaid soloysuag
v'sL v'sL v'sL 8'slL 9'glL S'glL €'slL L'sL L'sL 6'LL €'LL T'LL euoebliqo
8'6L 8'6L 8'6L z'oe L‘oz 0‘0C 8'6l 9'6L 9'6L S'6L 8'slL L'8L eliewlld esadsag
6'LL 6'LL o'sL o'sL L'sL z'slL z'8lL a1 a1 8'slL z'slL v'slL epinbi] e)a29y
9'v 9'v 9'v 9'v 9'y 9'y 9'y 9'v 9'v L'y S'y v'y N33 & eH2031 Bp oBdnedal Jod seoudlaysuel |
¥ A4 ¥ A4 9'ce 9'ce 9'ce 8'ce 6'cC o‘ce o‘ce G'ee L'te L'ze elnug eyaaay

o | e | | v [ | oo | | | o | | s Lon | ox

(91d 0a %) 3SVE OIYYNID — TVH.LNID ONYIA0D 0d ORYIINd 0AV.LINSIY O VHVd 141 VA S30I3rodd 91 vi3avl

50 | Relatério de Acompanhamento Fiscal — Dezembro de 2025



¢ Instituicao Fiscal
Independente

if

TABELA 17. PROJEGOES DA IFI PARA O RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL — CENARIO OTIMISTA (% DO PIB)

Discriminagao

Receita Bruta

Transferéncias por reparti¢ao de receita a E&M

Receita Liquida

Despesa Primaria

Obrigatéria
Beneficios previdenciarios
Pessoal e encargos sociais
Beneficios de prestagéo continuada
Abono salarial e seguro desemprego
Complementacéo da Unido ao Fundeb
Fundo Constitucional do DF
Lei Kandir
Apoio financeiro aos subnacionais
Subsidios, subvengdes e proagro
Sentencas e precatdrios (custeio e capital)
Beneficios a servidores
Saude (obrigatdria)
Educagéo (obrigatoria)
Outros poderes (custeio e capital)
Crédito extraordinério
Programa Bolsa Familia
Outras despesas obrigatérias
Despesas discricionarias
Resultado primario
Memo:

PIB nominal (RS bilhdes)

22,7
44
18,4
18,7
17,2
8,0
3,1
09
07
04
0,0
0,0
0,0
0.2
03
0.2
13
0,1
0.2
0.2
1,4
0.2
1,6
-0,4

11.779,3 12.708,8 13.480,6 14.368,8 15.358,4 16.420,8 17.568,8 18.798,3 20.117,9 21.539

22,7
45
18,2
18,8
17,2
8,1
32
1,0
07
05
0,0
00
0,0
0.2
04
02
13
0,1
02
0,0
1,2
0,1
1,5
-0,5

23,38
47
19,1
19,2
17,7
84
3,1
1,1
07
06
0,0
0,0
0,0
0.2
04
02
1,4
0,1
02
0,0
1,2
0,1
1,5
-0,2

23,4
47
18,7
19,2
17,7
84
3,0
1,2
07
06
00
0,0
0,0
0.2
04
02
1,4
0,1
02
0,0
1,1
0,1
1,5
-0,5

235
47
18,7
19,0
17,5
84
2,9
1,2
07
06
00
0,0
0,0
0.2
04
02
1,4
0,1
02
0,0
1,1
0,1
1,5
-0,3

234
47
18,7
19,0
17,5
83
28
12
07
06
0,0
0,0
02
02
04
0,1
14
0,1
02
0,0
1,1
0,1
1,5
-0,3

23,4
47
18,6
18,9
17,5
83
2,7
13
07
0,6
0,0
0,0
03
0.2
04
0,1
1,4
0,1
0,1
0,0
1,0
0,1
1,4
-0,3

232
47
18,5
18,9
17,5
83
2,6
13
07
0,6
0,0
0,0
0,5
0.2
04
0,1
1,4
0,1
0,1
0,0
1,0
0,1
1,4
-0,4

232
47
18,5
18,9
17,6
83
2,5
13
07
0,6
0,0
0,0
0,6
0.2
04
0,1
1,4
0,1
0,1
0,0
0,9
0,1
1,4
-0,4

23,1
47
18,4
18,4
17,1
83
2,4
1,4
07
06
0,0
0,0
03
02
04
0,1
1,4
0,1
0,1
0,0
09
0,1
13
0,0

23,1
47
18,4
18,3
16,9
83
2,4
1,4
07
06
0,0
0,0
03
02
04
0,1
1,4
0,1
0,1
0,0
09
0,1
13
0,1

23,1
47
18,4
18,1
16,8
8,3
2,3
14
0,7
0,6
0,0
0,0
0,3
02
04
0,1
1,4
0,1
0,1
0,0
08
0,1
13
0,2

,5 23.056,9 24.676,2
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PROJEGOES DA IFI

CURTO PRAZO

Projecoes da IFI

PIB - crescimento real (% a.a.) 237 233 v 1,70 170 v
PIB - nominal (R$ bilhGes) 12.67153  12.69572 A 1347872 1343213 v
IPCA = acum. (% no ano) 528 433 v 431 3,89 v
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 578 5,40 v 591 545 v
Ocupagéo - crescimento (%) 1,10 1,70 A 0,85 0,76 v
Massa salarial - crescimento (%) 343 526 A 2,56 3,62 A
Selic - fim de periodo (% a.a.) 14,75 15,00 A 12,50 12,00 v
Juros reais ex-ante (% a.a.) 8,08 8,04 v 7,05 6,98 v
Resultado Primario do Setor Publico Consolidado (% do PIB) -0,69 -0,54 A 1,15 0,72 A

dos quais governo central 0,62 -0,56 A 1,03 0,67 A
Juros Nominais Liquidos (% do PIB) 841 8,01 v 8,32 7,91 v
Resultado Nominal (% do PIB) 9,10 8,54 A 947 8,64 A
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 77,57 79,04 A 82,38 82,70 A

MEDIO PRAZO

Projegoes

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

PIB - crescimento real (% a.a.) 342 233 170 197 222 224 227 226 226 229 226 222
PIB - nominal (R$ bilhdes) 11.779 12696 13.432 14.245 15109 15988 16.923 17.911 18.957 20.070 21.242 22.474
IPCA — acum. (% no ano) 483 433 38 352 326 300 300 300 300 300 300 300
(ngfu‘jsesfémbio -fimdeperiodo 019 549 545 5,51 5,58 5,63 5,69 575 5,80 586 592 598
Ocupagéo - crescimento (%) 2,83 1,70 0,76 0,54 0,70 0,90 0,87 0,79 0,73 0,72 0,67 0,63
Massa salarial - crescimento (%) 7,52 5,26 3,62 2,73 2,22 2,24 2,27 2,26 2,26 2,29 2,26 2,22
Selic - fim de periodo (% a.a.) 12,25 1500 1200 1050 925 800 800 800 800 800 800 800
Juros reais ex-ante (% a.a.) 995 804 698 624 562 500 500 500 500 500 500 500

Resultado Primério do Setor

Publico Consolidado (% do PIB) -0,40 -0,54 -0,72 -1,30 -1,27 -1,56 -1,80 -2,03 -2,21 -1,83 -1,85 -1,87

dos quais Governo Central -0,39 -0,56 -0,67 -1,27 -1,27 -1,56 -1,80 -2,03 -2,21 -1,83 -1,85 -1,87
. 5
;’.”g;’s NominaisLiquidos (6do g4 go1 791 750 724 687 683 675 657 664 645 651
Resultado Nominal (% do PIB) -8,50 -8,54 -8,64 -8,82 -8,51 -8,42 -8,64 -8,78 -8,78 -8,47 -8,30 -8,39
Divida Bruta do Governo Geral (%

76,3 79,0 82,7 86,2 90,1 934 97,1 101,1 1054 109,4 113,5 117,7

do PIB)
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