Consultorias definiram o valor

MONICA TAVARES

. BRASILIA - O preco minimo de
- R$ 1347 bilhdes das 12 holdings
criadas com a cisdo da Telebrds foi
calculado pelas consultorias Arthur
D’Litlle/Coopers & Lybrand. que
fez a avaliagdo econdmico-financei-
ra, ¢ a Salomon Brothers/Morgan
Stanley que, além da avaliagio eco-
ndmica, promoveu a reestruturagio
societdria das empresas. Os consor-
cios comegaram o trabalho em feve-

reiro. apos licitagcio do BNDES.
Para o ministro interino das Comu-
nicagdes, Juarez Quadros, “o cdlculo
do pre¢o minimo obedece a um crité-
rio 18gico™. As consultorias utilizaram
nesse cilculo o flixo de caixa descon-
tado. usado internacionalmente. Eles
partiram de um valor de mercado do
Sistema Telebrds de RS 120 bilhdes.
Pelos cilculos das consultorias, a
redugdo de tarifas prevista nos con-
tratos baixou o preco de venda das
empresas em R$ 10,8 bilhdes. E o

plano de universalizagio de servi-
¢os, que prevé maior oferta de ter-
minais, causou impacto de R$ 2.4
bilhdes nesse valo.

As empresas que comprarem as 12
holdings, segundo os conséreios, gas-
tardo com marketing e venda de tele-
fones RS 12 bilhdes, além de R$ 1.2
bilhdo na renovagdo das concessdes a
partir de 2006 — 2% da receita liguida
a cada biénio, durante 20 anos.

O maior impacto no pre¢o minimo,
diz Quadros, ocorrerd pela competi-

¢do. Com todas essas dedugdes, expli-
cou, as empresas valeriam R$ 71 bi-
Ihdes. mas as 12 holdings totalizariam
R$ 58,5 bilhdes, porque a Telebrds ndo
detinha a totalidade das acGes. A parti-
cipagdo da Unido nas holdings é de
19.26%. equivalentes a 64.4 bilhdes de
acoes ordindrias, representando preco
minimo de R$ 11.3 bilhdes. E o gover-
no embutiu um sobreprego médio de
19.3% no preco minimo porque esta
vendendo o controle aciondrio. che-
gando assim aos RS 13,47 bilhdes.



