Retomada também significa riscos

De Sao Paulo

O principal cabo eleitoral do
eventual candidato governista a
sucessdo do presidente Fernando
Henrique Cardoso, em 2002,
também traz um componente de
risco. A capacidade do Brasil
crescer de forma sustentada sem
pressionar excessivamente a ba-
langa comercial e a infla¢ao & ho-
je uma das incbgnitas que cer-
cam o futuro da economia.

De forma consensual, os eco-
nomistas desenham 2002 como
o terceiro ano consecutivo de
crescimento expressivo, com ta-
xas que variam entre 3,7% e 4,5%
para a evolugdo do Produto In-
terno Bruto (PIB). A maioria ava-
lia que esse quadro positivo pode
ajudar o presidente a eleger seu
sucessor. Mas ha riscos de dosa-
gem que serdo intensificados pe-
lo quadro politico.

“O crescimento também traz
tensdes porque nio sabemos co-
mo inflacio e balan¢a comercial
vio reagir, especialmente se ima-
ginarmos que a taxa pode evoluir
para um ritmo entre 5% e 6% ao
ano”, pondera Carlos Guzzo, di-
retor de risco de mercado do
banco Boavista Interatlantico.

“E dificil imaginar 2002 como
um ano sem turbuléncias inter-
nas”, diz Roberto Padovani, con-
sultor da Tendéncias Consultoria
Econémica. As tensdes politicas,
avalia, poderdo influenciar o
comportamento dos mercados
aciondrio e cambial e para res-
ponder a volatilidade, o governo
(principalmente o Banco Cen-
tral) pode reagir com aumento
da taxa de juros, por exemplo.
Para o vice-presidente de pesqui-
" sa do ING Barings, Mauro Schnei-
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' Futuro cor-de-rosa
! Previses para a econormia no perfodo 2001/2002
Lloyds ~ MCM Tendéncias_ Citibank © BBVA
2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002
PIB (%) ) . 45 45 47 42 35 37 40, 45 45 45
Inflagio (IPCA-%) 45 40 50 50 40 35 40 30 44 38
Desemprego (30 dias/IBGE) 68@ 5@ 70 67 78 76 139, - 78 75
Taxa Selic (fim do ano, em %) 14 13 142 120 - - 135 i 120 1325 1275
Taxa de cambio (fim doano, RS/USS) 193 201 188 193 199 250 195 20  193_ 20
_Saldo comercial (US$ bilhides) 10 22 24 38 28 46 43 609 _ 34 55
Conta corrente (US$ bilnBes) ~ -243 -248  -249 -265 -200 -162  -266 260 248 236
Resultadonominal (e % doPIB) 30 27 267 15 26 A4l -241{ - 30 22

Fonte: bancos e consuttorias. {1} o cendrio do Citibank ainda nao fol detalhado; (2) taxa semanal; (3) numeros estdo sendo revistos & devem diminuir

der, ndo da para imaginar que a
melhora do quadro econdmico
fara, isoladamente, o sucessor de
FHC. “O crescimento sustentado
fortalece a apostana continuida-
de, mas muitas dificuldades da
populacido de baixa renda conti-
nuario presentes”, argumenta.
“O pais tem dois anos para mu-
dar o cenirio que hoje ainda de-
termina a baixa popularidade do
presidente, que é o desempregoe
queda do salario real”, diz o s6-
cio-diretor da MCM Consultores,
José Jalio Senna. “O cenario eco-
ndmico vai influenciar nas elei-
¢Oes, ajudando Fernando Henri-
que a eleger seu sucessor”, avalia.
Octavio de Barros, economis-
ta-chefe do BBVA Brasil, minimi-
zacontratempos. “O crescimento
de 4,5% do PIB estara sendo puxa-
do pelo investimento e pelas ex-
portacdes e por isso ndo exercera
pressio sobre a inflagao”, ponde-
ra. A demanda interna crescera,
mas a umritmo menor, avalia.
Além disso, em 2002, a carga
bruta de juros paga pelo governo
ficard cerca de R$ 20 bilhoes
abaixo dos R$ 86 bilhodes que es-

tio sendo pagos em 2000, calcu-
la Barros. “Essa reducao vai abrir
espaco para uma melhor utiliza-
¢do dos recursos piblicos sem
comprometer o ajuste fiscal.”

Com base na produtividade
média da economia brasileira
nos Gltimos anos, a Tendéncias
considera uma evolugdo anual
de 4,5% como um “teto” para um
crescimento de PIB sem pressdes
inflaciondrias ou desequilibrios
externos. “Crescer 4,5% sem pres-
soes é uma novidade importante
e positiva da nossa economia”,
pondera Padovani.

Embora sejam muito positi-
vos, chegar nos 4,5% indica que o
governo deve ser cauteloso na
politica monetiria para evitar
que o ritmo se acelere além desta
capacidade “suportivel”, segun-
do Padovani. Entre as consulto-
rias pesquisadas pelo Valor, a
Tendéncias mantém a menor
proje¢do para o aumento do PIB
em 2002:3,7%.

Para o economista-chefe do Ci-
tibank, Carlos Kawall, a defini-
¢io, pelo governo, de uma meta
de superavit fiscal para 2002 —

primeiro ano ap6s o término do
atual acordo com o Fundo Mone-
tario Internacional (FMI) — “reti-
rou uma divida que havia sobre
0 que aconteceria pds-acordo”.
“Nio imaginamos um quadro no
qual o presidente se arrisque a
buscar um forte crescimento e
aumente o gasto pfiblico para
tentar eleger o sucessor”, explica
Kawall, que projeta inflado e ju-
ros baixos em 2002,

“Por isso é dificil imaginar que
os candidatos da oposi¢do pode-
rdo crescer em cima de um dis-
curso de oposi¢io ao modelo
econdmico”, acrescenta Odair
Abate, economista-chefe do
Lloyds Bank. “O cenirio de cresci-
mento forte nos proximos anos
s6 ndo se consolida se ocorrer al-
gum desequilibrio externo ou
por algum desarranjo inespera- _
dona area fiscal”, acrescenta.

Para os economistas, niao se co-
locam grandes incertezas exter-
nos até 2002. Estados Unidos,
China e Argentina sdo colocados
como paises que merecem aten-
¢do, mas nio foram algados a ca-
tegoria derisco. (D.N.)
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