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< Lcmemando ontem o fato de o minis-
trc da Fazenda considerar uma grande vi-
tdrig. a total renovacdo das linhas de crédi-

to. de curto prazo, diziamos gue tal vitéria .

era ‘hem pouco significativa e que:os bances
credores estrangeiros tencionam travar a

bagalha decisiva noterrenopor eles mesmos

esb()lhxdo ou seja, no das operacgdes de mé-
dm e longo prazos. Ao redigir nosso comen-
tario, desconhecfamos a decisio tomada
pei¢ governo norte-americano, que afeta os

bancos daquele pais e representa um pode-

rogo meio de pressxonar a conduta do Brasil

nia questdo da renegocxac;ao de sua dfvida

xmma :
£ 0 governo de Brasﬂza. que se tornou
rhs%tre em: . dizer meias verdades, parece

aisumida pelos bancos credores. Ainda que
todos. estes, até agora, tenham rerovado
suas linhas de crédito, alguns o fizeram de
modo oprobrioso para o Brasil. Consta que
um importante bance dos Estados Unidos
trarisformou seus depositos interbancéarios

erri'pperacoes de overnight, ou seja, em de-
péditos de apenas um dia. Ao mesmo tempo
qué;permite a sustentacdio das linhas de
-credxt;o essa medida mostra qu#o pouca
confianca inspira o Brasil, sobre o qual pe-
s€,d cada dia maior, a ameaga de ficar sem
précnosos Tecursos. Fm esta manexra que
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pox outros) Jé pio ha duvida, agora, quan-
tovidecisdo tomada por um organismo ofi-
cig{ dos Estados Unidos, o Interagency
Country Exposure Review Committee, cu-
JO‘mpOdPl’&‘b equivalem, em nosso pais, 8os
dasdiretoria da érea bancéria ‘do Banco

w1

ter explicado corn clareza a posigac -

/o

Central. O comité norte-americano (cen—
vém sabé-lo) orienta os bancos privados na
contabilizacio de suas transagbes.

Quando os devedores ‘merecem con-

fianca, as autoridades monetédrias permi-
tem que os bancos inscrevam como receitas
pagamentos nao efetuados ainda, mas de
prazo determinado. Deste modo, a cada
més os bancos fazem constar em seus ba-
lancetes, como receitas, juros que irdorece-

ber no fim do semestre ou do ano, distri- -
-buindo suas receitas como se fossem recei-

tas mensais, No.dia 26 de margo, as autori-
dades monetérias, por motivo da politica
brasileira atinente & dfvida externa, decidi-
ram que as opera¢des de médio e curto
prazos s6 poderiam ser contabilizadas & ba-

se de caixa, isto é, quando fossem efetiva-
~ mente pagas. Alguns bancos norte-ameri-

canos (cujo exemplo sera provavelmente
imitade pela maioria dos estabelecimentos
credores) resolveram adiantar-se, sem espe-

rar pelo dia 20 de maio (9¢ dias desde a

suspensdo dos pagamentos de juros), arro-
lando os juros nio recebidos na categoria

~dos non performing e, com isto, reduzin-

do sensivelmente seus lueros.

- Dois fatos parecem-nos muito significa-
tivos neste episédio. Em primeiro lugar, a
atitude clara das autoridades norte-ameri-
canas num comité em que se acham repre-

. sentados tanto o Federal Reserve Board

(ou seja, 0 banco central dos Estados Uni-
dos) como o Tesouro norte-americano (que,
segundo o ministro Diison Funaro, permi-
tiu o acordo de janeiro Gltimo com o Clube
de Paris). As autoridades monetérias de

. Washington revelam claramente ter perdi-

do a confianca que depositavam no Brasil.
Além disso, é a primeira vez que esse rebai-
xameénto de categoria ocorre antes de ex-
tinguir-se o prazo fatal (de 90 dias). Nosso

- governo deve agora entender que nio mais
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podera contar com o0 amistoso apoio do sr.
James Baker I11, secretario do Tesouro nor-
te-americano, na husca de uma solugac que
ihe seja favoravel Pouco antes dd reunifo
do Comité Interino' do Fundo Monetsrio
ternacional, marcada para este més, o
ministro DIlson Funaro recebe.essa mensa-
gem pouco diplomaética... O fato afigura-se
mais grave ainda porque 'em'julho proximo
o Clube de Paris tera de resolver se assenti-
r4 na consolida¢do da divida (principal)
vencida no primeiro semestre de 1987 e se
ir4 discutir os vencimentos corresponden-
tes ao segundo semestre.
Em segundo lugar os bancos que deli-

" beraram submeter os créditos do Brasil a

“regime de caixa” dificilmente participaréo
de negociacdes sobre a concessdo de novos
créditos ao Brasil. Com efeito, seus acionis-
tas nédo éntenderiam que um devedor sus-
peitoso, que nio inspira confian¢a nem ao
governo, pudesse obter novos créditos cata-
logados como non performing, segundo a
terminologia norte-americana.
Aparentemente, os bancos credores,
diante da tentativa de chantager pratica-
da por nosso governo, decidiram valer-se
tammbém de seu poder intimidative:. Ou o
governo brasileiro indica, claramente,
quando e como tenciona pagar 0S.juros
vencidos,’ou nio ha negociagio nos termos
desejados pelo Brasil. E provavel que, an-
tes de se disporem a outorgar novos em-
préstimos ao Brasil, 0s bancos credores —e
desta vez com: 1nte1r0 apoio do governo de
Washmgton -—exijam um pagamento, ain-
da que simbélico, dos juros-até agora néo
saldados. . »
Por fim, é bem provével que, depois de
se reconhecer oficialmente -0 ‘Brasil como
um devedor suSpexto se venha a eXxigir a’
auditoria do FMI. Como se vé, a guerra da
divida externa estd4 apenas-comec¢ando.



