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"do _governo brasnlelro a ser apreséntado pelo

. ministro. Funaro 3 comumdade financeira i in-
i ‘_xemaclonal nas retinioes. que manterd semana, ,

proxima nesta cidade e em Nova lorque,

podera ser o instrumento capaz de romper o
“‘clima de “tensdo -instalado -entre- banqueiros”
“‘credores € a‘equipe de'negociadotés do Banéo: * -

" Central. Embora os bariquéiros coloquem ‘esta:

-plataforma de medidas estruturais na econo--

" mia‘brasileira como condigao paraa renovagao‘ '
- daslinhas de financiamento-ao Biasil, € ainda ~

incerta a receptividade ao Plano Funaro.

Os banqueiros americanos pretendem um -

{pland “costurade”, como qualificou uma ‘alta
- forite 'em” Washington, ‘com medidas de con-

-outros analistas créem-na posswel exxgenma a0

Brasil da ‘aceitagio-de um programa‘dé “vigi- -

* lancia informal” do Fundo Monetario Interna-

“ ‘cional, semethante a0 acordado” nas negotia:

¢Oes entre 0 governo brasileiro’e o Clube de

.- Parls — entidade que congrega -0s governos-
-credores, coordenados pelo tesouro francés. - -
A discussdo naturalmente serd centrada no-
restabelecimento, o mais-rapido possivel,-do -

.. pagamento dos juros devidos aos bancos. Mas
; Serao pontos sensiveis a quanndade de dmhel-

) .. Yoiovo que o Brasil esta pedindo, a fixagdo de
_um spread compativel com as aspiragoes brasi-
" leiras € dos emprestadores, € 0s prazos de

renovagao dos créditos — que otuparad a
maior parte das discussoes entre o presidente
do Banco Central, Francisco Gros, e seus

' “assessores, com o comité dos bancos credores,
coordenado pelo v1ce-presndente do Cmbank :

: f'_leham Rhodes.

- “Néoprevejonadade draménco Isso nao--
interessa nem ao* Brasil e nem aos-banquei--
v ros”, -diz o economista- Edward Bernstein, da’

» Brookings Institution, um dos gurus da comu-
¥ nidade académica.americana. Bernstei adverte

- % no entanto para o riscode posigdes irrealistas: .

“O Brasil estd pedmdo dinheiro novo. sem,

.O novo plano econdmico.

‘téncdo a* inﬂagé'o ‘claramente- delinéadas; J&-

entretanto, oferecer qualquer garantia de pa-
gamento do dinheiro j4 emprestado. Isso nio
me parece razodvel. E preciso estabelecer-se
um clima de confianga reciproca antes de mais

--nada”.

Para o economista William Cline, uma das

- maiotes autoridadés na questdo "da divida -
externa, a colocagdo sobre a mesa de negocia-
. Ao de um pacote econdmico vidvel é 0 ponto
. principal. Clinetambém-cré que a presenca do- =
Furido Monétéario. Internacional € prioriidria =~ -

para. sensibilizar a comunidade financeira in-

ternacional, ainda-que-soba vestimenta de um .-
monitoriamento informal. Uma alta fonte bra- -
sileira, no entanto; pensa que insistir na parti- -

cipagao do FMI serd um equivoco e mesmo um

diversionismo. “A- questao €-colocar para os .
credores um: plano-econdmico factivel, em vez:

de .medidas paliativas. Basta de.band aid”,
pondera.

Todos os protagomstas das ncgocxagoes
nos-Estados Unidos parecem convergir parad’
- posi¢io de que é 1mprescmd1vel uma platafor-, -

- ma econdmica que inspire confianca. Nao

bastariam, assim; simples enunciados de boas

intenqdes. Furiaro, junto 2 comunidade finan:
ceira internacional, e Gros, junto aos credo-
. Ies, terdo que se-esmerar-apresentando medi- -
das de reajustamento-da economia brasileira’
capazes de serem realizadas € ‘que nao se’
transformem " em letra- morta logo- apés a- "

assinatura do-acordo de rénegociacaoda divi-

~ da’externa brasileira: Politicas ‘de compatibili- " -
'za¢do entre niveis de consumo e investimento,
medidas de combate 2 inflagéo, politicas mo- - -
netaria e fiscal terao. que-.ser- nao apenas . ..
temperos leves nesse prato. a ser servido aos .. .
banqueiros mas, sobretudo, seu: mgrednente

principal. , . :
A discussao se tomaré mais quente segun-

“do 0% analistas, quando a. questdo:do spread

for colocada sobre a mesa. Enquanto o Brasil
pede-um spread de 7/8 — igual ao acordado
recentemente entre. as Filipinas € -.os banquel-

- 108 —, os credores lutardo para manté-lo no

nivel atual de 1 1/8. “Os bancos estao dando

7/8 apenas para ©0s, paises que ndo pedem i

tein.

arcadas no jogo da
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dinhéiro novo, No ‘caso brasileiro, onde as %%?fg?‘%&a sihiagao com 2( Brasil sem maio-

autoridades estio pedindo um total de 4,

Jhodes de dblares entre créditos de diversas. .

origens, esse ponto terd que ser discutido”,
lembrou William Cline. -Outros analistas tam-
bém acreditam ser dificil a redugio do spread
para o nivel preténdido pelos brasileiros, em-
bora considerem ser ‘possivel sua . redugao

- ,pelos bancos sem maxores traumas. -

‘A presenga do. Fundo Monetério Interna-
cxonal ainda que nas redondezas das negocia-

.goes, se €. algo 1mpensavel pelo governg brasi-
* leiro, ¢, no minimo, irrelevante para Edward
VBernstem e fala com a autondade de quem-
. foi um dos(%u
- nacional, “Nao se pode desenhar programas
de austeridade €écondmica que paralisem -0’
‘crescimento de um pais- apenas para que ele

ndadores desse organismo inter-

pague as suas contas, e disso o Fundo Monet4-

" rio esta tomando mats consciéncia a cada dia.
-que passa’,

frisou Bérnstein.

verdade “Concluirio ‘terem errado ao em-
prestar tanto dinheiro ao Brasil ¢ os brasileiros

“também tomarao consciéncia.de que se endivi-
: ‘darain-em demasia. Depois dessa peniténcia

reciproca, acredito que as conversas possam
tomar rumos mais cnatlvos observou Berns-

Sobre-a saude dos protagonistas que se
enfrentardo na préxima’semana, pode-se dizer
que o governo brasiléiro se apresentaré caren-
te- de algumas *‘vitaminas” bdsicas, enquanto

os bancos- americanos, como um todo, estio -

mais, saudaveis, ‘O Brasil precisa mesmo é de

-melhores pregos-para seus produtos de expor-

tagdo; mais volume-de exportagio ¢ menor

taxa de juros, além -de medidas eficazes de.
.combate.a inflagdo”, lembrou Bernstein. Ja os .

bancos americapos, apesar de terem sofrido

" algumas perdas na industria do petréleo e nos

financiamentos agricola ¢ do setor imobiliario,
de forma geral, estio em boa forma fisica.
Na realidade, Bernstein é um dos que

' acrednam que 0s' bancos podem facilmente

" das em contrapartida”,

1 ¢ I6S PEORlemas, Orque falta para glg. pripgipal-
-mentes€ umgighma de confianeafgeiroca.

“Confianga _¢.c0. oxigénio desseambiente””.
concorda outra fonte do mercado;finangeiro
de Nova Jorque. Uma fonte brasnlenra;acr@dlta
ser o dmhenro novo pedido pelo Brasil um dos
pontos onde a conversa poderd consumir mui-

‘to tempo. “Ndo que seja demais pedir 2

bilhdes de délares anuais aos bancos privados,
mas pelas condigoes que poderao ser solicita-
observou.

‘Quantias e juros a parte, a impressao ¢ de

que os protagonistas estao se preparando para
"o confronto com estratégias diferentes. :Ao
“orquestrar a manobra .de colocar os créditos
" brasileiros na coluna de eventuais prejuizos, os

banquelros terdo se livrado do fantasma que

| sempre 0s persegue nas negociagdes: as cota-
“goes de suas agOes nas bolsas de valores € o
““Ficar cinco "
‘anos sem’ crescer € impossivel”, completou.
“Para ele em algum momento os bancos chega-
'réo, junto com.o governo brasileiro, 3 horada

pagamento de dividendos aos seus acionistas.

-Dessa vez, antes de se sentar ‘2 mesa, cada
“banqueiro j4 terd sofrido na carne e se exposto

aos maus humores do mercado. A eventual

~ ‘queda nas cotagdes de suas agoes ja tera sido
absorvida. Como o pior no mercado financeiro

€ a expectativa — pode causar mais erosao do
que uma ma noticia dada com antecipagao —
os bancos estardo mais trangiilos ¢ mais

* dispostos  luta por seus pontos-de-vista.

O Mellon Bank, por exemplo, sofreu uma
queda de 6,25 délares por agdo, 24 horas

" depois de anunciar seus problemas com o

Brasil, e cortou pela metade os dividendos que
distribuiria a0s seus acionistas. O Bank of
America, prevéem alguns analistas, ficara
mais vulneréavel a outra tentativa de tomada de
controle acionario por qualquer outro grande

‘banco, além de ter a possibilidade de ver seus

lucros se esfumagarem caso a renegociagio
com o Brasil demore multo

Esta fase da renegociagio esté mais realis-
ta, de certa forma. Os bancos sentem em seus
balancos o peso da divida. Do Hemisfério
Norte, os observadores véem um ‘cenario tam-
bém, dxstmto



