Brasil, a crise sem rumo
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A p\(\%tura do governo brasileiro diante da
questio ‘a'a divida externa ¢ de completa
indefinigdo. Dependendo do porta-voz € do
interfocutor do momento, o Brasil parece
inclinar-se ova para a moratoria técnica, ora
para 4 altenvativa Jda capitalizacio forgada, ou
pelo repadio -parcial. Este diagndstico € do
economista Aovonio Barros de Castro, profes-
sor do departarnto de Economia da Univer-
sidade Federal de Rio de Janeiro (UFRJ).

Castro afirma.que a incapacidade do pais
de saldar o servigo'.da divida colocou o Brasil
diante de uma encrwrilbada. E nela o governo
tera de escother endne quatro caminhos, gue

em ser classificados em graus crescentes de
insubordinagio e conflito. O primeiro destes
caminhos, na opinido (o cconomista, € 0 mais
bem-comportado e indkca a alternatva do
ajustamento. Sua caraclenstica principal € o
desaquecimento da econamia com o objetivo
de recuperar a capacidade' <o pais de pagar o
servigo da divida. Mas Bueros de Castro ¢
categérico em relagdo a cisa via: “E uma
solugao passiva, penosa e despastada aqui e no
extenor”. ‘

O segundo caminho que se . apresenta ao
pais, a partir dessa encruzilhiwla, € o da
moratéria técnica. Esta opgao consiste essen-
cialmente na suspensdo dos pagaaentos, im-
postos pelas circunstancias, com praaos prede-
terminados e, embora revele certo” grau de
autonomia, busca minimizar o conflitv exter-
no. A terceira alternativa é a capitalizagdo
forgada dos juros. Para Barros de Castro., esta
opgao parte da suposigao de que o-pais ainda
se encontra num estagio de desenvolvimanto
que nio lhe permite enfrentar o servigo' da
divida.

Esse camnho da capitalizagio forgada, de
acordo com Castro, implica 3 retomada do
processo de endividamento até o ponto em
que o pais se encontre habilitado a pagar o
servico de uma divida significativamente
maior. A quarta op¢do para o Brasil € o
repadio parcial ou integral da divida. Castro
entende que essa alternativa representa a
abertura de um conflito inequivoco.

Ao invés de explicitar sua opgao preferen-
cial por uma dessas alternativas, o Brasil adota
uma postura de completa indecisdo. Enquanto
1550, na pratica. sustenta Barros de Castro, a
sua politica econdmica vai provocando o desa-
quecimento, o que na reatidade implica uma
escolha, nao assumida, pelo ajustamento™.

Ganhos e perdas

O economista da UFRJ julga que enquan-
o permanecer esta indefinigao € ingéouo co-
brar do poverno um plano consistente para a
economia. Para Castro. a detinigao de um
plano interno depende da escotha de rumos.
Mesmo porgue, acrescenta, os ganhos com a

moratoria at¢ o final deste ano (de 4.3 bilhoes
de dolares) se anulardo ainda que nao hajam
retafiagoes comerciais contra 0 Brasil. Essa
anulagio vira por conta das perdas de 1 a 2
bilhoes de dolares previstas nos empréstimos
interbancarios, outro 1 bilhdo de créditos
comerciais ¢ cerca de 1 bilhdo em créditos
oficiais.

Barros de Castro prevé gue a definicio por
uma postura sera conscquéncia da contabilida-
de entre os ganhos que a moratoria produziu ¢
as perdas causadas pelas diminuigoes dos cre-
ditos comerciais, interbancdnos ¢ oficiais. O
governo chegard 2 conclusdo de que faltard
recursos para fechar o balango de pagamentos
deste ano se o saldo comercial for de apenas 8
bilhoes de dolares como prevéem as autorn-
dades.

O economista, contudo, cré que a melhor
escotha para o Brasil, desde que o problema se
colocou, ¢ o da moratéria téenica. “Uma vez
cortornados os distarbios atuais da economia,
a balanga comercial poderd voltar a assegurar
o pagamento dos juros”, afirma Antomo Bar-
ros de Castro. Ele garante que o principal
argumento a favor da capitalizacio forgada
dos juros acaba de ser desbancado com a
divulgacao pelo IBGE dos dados sobre a taxa
de investimento no ano passado, que chegou a
19,6%, contra os 16,5% em 1984. O economis-
ta acha que essa taxa comprova que a retoma-
da do investimento estd em pleno curso, ndo
obstante o pagamento da quase totalidade dos
juros da divida no periodo 84/86.

A idéia de que o pais € pobre para
continuar transferindo recursos ¢ falsa na
opiniav de Barros de Castro. Para ele, 10% da
populagao recebern 50% da renda nacional, 0
que significa que 13 milhoes de pessoas detém
130 bilhdes de dolares. Com isso, a renda per
capita desta parcela da populagao € de 10 mil
dolares. “Diante disso, a afirmacdo de que o
pais precisa reduzic em 2% do PIB suas
transferéncias porque nao tem capital para
tanto ¢ quase um escarnio. Este pais tem muita
folga. muita gordura e o que ndo pode ocorrer
¢ a contengdo do crescimento”, sustenta o
economista.

_ Na andlise de Antonio Barros de Castro, a
pusicdo do PMDB diante do quadro da econo-
mia brasileira é extremamente dificil. O eco-
nomista entende que as idéias e bandeiras do
partido foram concebidas durante um periodo
de protunda crise, no wnicio dos anos 80. O
periodo de florescimento que se seguiu, inicia-
do em 1984, nao foi reconhecido pelo PMDB.
O partido somente s reconcilion com esse
“povo Brasil econdmico” durante o Plano
Cruzado. Morto o plano, desfez-se a percep-
¢Ao duste nove Brasil e o PMDB volta aos seus
“velhos pesadelos™. imaginando um pais com
uma vasta crise onde tudo estd por ser refeito.



