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“Teéndo em maos o 14° volume da .

‘sérté “Brasil — Programa Econfmi-

berirtoda a fragilidade da posi¢do do
Brasll, independentemente da sus-
pen§ao do pagamento dos juros so-
bre.d divida externa, de médio e lon-
go-prazos. Os dados fornecidos pelo
Barnco Central mostram, com niti-
dez, a tdebilidade da posi¢io do Bra-
sil no tocante a negociagéo da divi-
da, e oferecem aos credores novas
armas para que proponham e impo-

nham uma solucéo diferente da pre-

tendida por nosso governo.

. *Q'documento submetido aos cre-.
dores mostra que, segundo a estima-"

tiva do Banco Central, o balango de
pagamentos do Brasil, em 1987, apre-
senta um claro de 4.340 milhdes de

délgres, que justifica ao mesmo tem-.

po 4-suspensio do pagamento de ju-

ros'¢ 0 pedido de novos recursos, nes:.

se montante, destinados a honrar os

corapromissos assumidos. Ao anali¥

sar bais dados, os credores descobri-
rain, porém, que a posi¢io do Brasil é
muito mais fraca, pois a necessidade
de new money fol calculada com ba-
se+tn estimativas demasiado otimis-
‘tas. Estima-se que a necessidade, se

' néo houver intervenshé o' FMI,
. responde 80 dobro da previsdo feita
¢0"20s credores estrangeiros perce- ..

llusées e perigos da moratéria

by

r. ¥ e
i -

pelas auteridades brasileiras.

A primeira e grave duvida diz
respeito ao saldo da balanga comer-
cial.: A previséo .do Banco Central —
um superavit de oito. bilhdes de déla-
res —-é:questionada pelos credores,
que, diante dos resultados aleanga- -
dos.até agora, estimam o saldo em
somente cinco a seis bilhdes de déla-
res. Deste modo, a caréncia de recur-
sos*poderia chegar a seis ou sete bi-
Indes de dolares. _

H4,porém, outro problema muito
sérig com a balang¢a comercial. O

Brasil est4 pagando hoje as compras -

no Exterlor feitas ha quatro ou cinco
meses, e 0 encurtamento das.linhas
de crédito podera exigir desembolsos
muito maiores, que reduziriam mais
nda as reservas j& serlamente aba-
ladas. N L
‘O Banco Central estima em;2.531
milhoes de ddlares o desembolso efe-
tivo .dos organismos internacionais
(Banco Mundial e BID), mas os dois

bilhoes de dolares que se espera ob-. -

ter do Banco Mundial n&o deverédoir
além de 1,6 bilh&o de délares.-

fb f Qs-‘ ?ﬁﬁﬁémeﬁom o Clue de

Paris, assinado em janeéiro, as-autori-
dades brasileiras esperavamn que as
agéncias oficiais de crédito restabele-

cessem seus financiamentos. A pre-.

visdo para 1987 consigna,a este titu-
10, a soma de 1.162 milhoes de do6la-
res (contra 283 milhdes efetivos em
1987). Ora, desde janeiro, parece que

0 Gnico empréstimo oficial fol o da

Franca, de valor insignificante. A ob-
tencao de mais de 500 milhdes de
délares parece inmiprovével.

Outro motivode preocupagéo é o
previsto refinanciamento de 882 mi-

Indes, por parte do Clube de Paris.

Este depende, sobretudo, de umrela-
tério favordvel do FMI, que deve ser
apresentado até.15 de julho. Se ndo
houver, porém, uma mudanca radl-

" cal na politica denosso governo, esse

relatério dificilmente seré favoravel.
Além disso, prevé-se um ingresso U-

* quido de 350 milhdes de dolares a
_titulo de investimentos estrangeiros

(contra o déficit'de 115 milhles- de
dolares, em 1988), que parece muito
Oleista. : . !

Devido a estas diferencas e revi-
sbes, as necessidades de recursos po-
derdo subir cerca de 5 bilhdes de dé-

.’sar os dados.

‘lares, superando 0 montante de juros

que o Pals teria de:pagar sem a mora-

. téria e as economias que vém sendo

feitas gracas & moratéria. Diante
dessa perspectiva, 8 moratoria terd
de ser mais ampla, de modo & abran-
‘ger a amortizagdo de empréstimos
do Banco Mundial e do FMI, o que
acarretaria a suspensiio dos emprés-
timos oficials que melhor atendem
ao0s interesses do Pafs:

Se o Brasil assentisse em discutir
com o FMI a elaboragfio de um pro-
grama bem menos recéssionista do
que seré a auséncia de qualquer pro-
grama, teria, sem duvida, todas as |
condicdes para obter recursos do-
Clube de Paris, das agéncias oficlals
e dos bancos credores e, assim, afas-
tar o risco de uma recessdo por asfl-
xia cambial.

Os bancos credores sabem:anali-
pena que nossos “po-
liticos” nao saibam fazernem ascon- |’
tas mais simples e, por isso, nfio pos- |-

. sam descobrir que a moratdéria:par- |-
-cial conduz o Brasil a uma moratéria

mais ampla e sem nenhumasa vanta-
gem para & economia nacional. N




