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I o« Negociar a divida externa com os banqueirs € 0 FMI € uma
colternativa melhor e mais produtiva para o_Ppais do que a
joratoria. Esta € a convicgdo do economista Edmar Bacha, da
UC, que estard hoje falando no semindrio organizado pelo
gverno do Rio de Janeiro, Associagio Brasileira de Imprensa e a
v“%U,C. Uma das vantagens da proposta da negociagdo, ao invés do
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:égnfronto, na opinido de Bacha, € que a busca de um acordo
':d’éfinirzi um “‘carddpio maior de opgdes”, no qual terd de constar
“Uina proposta brasileira para a conversao da divida em capital de
“¥§co. “Por que nés vamos esperar que os bancos nos déem as
Stegras de como deve ser esta conversio?”, pergunta-se Bacha.
Na mesma linha de Bacha, o ex-ministro Mario Henrique
+Simonsen acha que o ministro Luis Carlos Bresser Pereira tem
idotado uma postura mais realista com relagdo a divida. “A
chzministragéo passada ndo adotou uma posigdo muito inteligen-

|
?
|
|
\
|
\
\
|
}
|
i
;
;
!
|
|
\
r
%
' “e", diz Simonsen. No momento em que anunciou a suspensio
| '(ﬁ) al dos juros de médio e longo prazo dos bancos comerciais, 0
*Blasil teria gastado toda a sua munigdo. “Assim, nos lances sub-
- “séquentes s6 se pode ceder”. Na opinido do economista, o *“Brasil
' em cima de uma trinca de seis revolveu apostar toda a sua fortuna,
| i'gi?gue ndo € necessariamente uma boa estratégia em matéria de
1j0go de poquer”, ensina.
' m‘;;‘, Bacha e Simonsen estiveram reunidos junto com os econo-
! _distas Paul Singer, Rogerio Werneck, Cesar Maia, Francisco
| S €0 prpsndente do BNDES, Marcio Fortes, no Balango
' Mensal organizado pelo JORNAL DO'BRASIL. Neste debate
 “sobre divida externa, Paul Singer defendeu solitariamente a tese
| “de" que a “hipétese da moratdria brasileira estd se revelando
| torreta”. Para Singer o Brasil nio parou de pagar os juros pgor
' falta de reservas, mas como uma forma de exigir mudangas no
| “istema financeiro Internacional. A necessidade desta reformula-
| ¢d0 estd ficando cada vez mais clkara para os grandes poténcias em
| ‘¢dnseqiiéncia do agravamento da crise comercial entre o Japio e
E -g8Estados Unidos. “Se os japoneses e americanos chamarem uma
 *hova conferéncia de Bretton Woods, a questio dos paises
E superendividados estard encaixada num conjunto de desequili-
: %ips que terdo de ser mudados”.
| 2+ Bacha acredita que mesmo condicionada A evolugio “do que
ntece no mundo exterior”, o problema da divida externa
i sileira se resolverd mesmo na mesa de negociagao. “A alterna-
' de negociar € capaz de gerar mais recursos para o pais”. E ele
a inclusive que, na busca desses recursos, o pais deve procurar
.0 Fundo Monetdrio Internacional, porque este é o caminho
a o dinheiro novo dos bancos privados e das entidades
Itilaterais e governamentais.
“Um por um — O problema é duradouro, lembra Bacha,
moratoria s6 ajuda a diminuir as remessas deste ano. “A
ociagdo tem que gerar mais do que os 4,5 bilhdes de délares
0 pais estd economizando com 0s juros ndo pagos este ano”. E
a chegar a este resultado o Brasil terd que desenvolver uma
¢ de propotas aos credores. Na conversdo da divida em capital,
Bacha alerta que o pais precisa apresentar sua regulamentacao do
assunto para ndo ter prejuizos. ‘‘Temos que cologar 1sto em causa
¢ coemgcar a discutir. Eventualmente poderiamos converter na
ase do um por um desde que internalizados no pais € em
condigdes muito restritas”. Do contrdrio o Brasil teria que exigir o
sedlgsconto do deségio, sé permitindo a conversio no valor efetiva-
mente pago pelo investidor na compra dos papéis da divida
$brasileira: cada délar vale entre 60 e 70 centavos de délar.
-0it 2 Werneck ndo tem a mesma confianga de Bacha na hipétese
zeBa-conversdo da divida, como uma das férmulas de solugdo. “‘Isto
otérabsolutamente ilusrio. Diminuir o estoque da divida de 110
stpara 100 bilhdes de délares ndo significa nada para a economia
sobrasileira”. Por isto, Werneck defende a tese de que a conversio
sedewe antes de mais nada buscar o objetivo de aliviar a questao
sieambial.
ok« Bacha concorda: com a tese e insiste em que este assunto s6
orpode ser resolvido com o Brasil apresentando um leque de opgdes.
-sdesolucdo para o problema leventado por Werneck € dar mais
gtingentivos para a conversio dos juros permitindo o registro do
-ycapital no pais pelo valor da divida e néo o preco realmente pago
cpefo investidor, ou seja, no esquema um por um.
519 Lopes também € cétido quanto & possibilidade de solugdo da
» divida através de conversdo e nio acredita na teoria de Bacha de
que o Brasil deve apresentar um projeto, inteiramente novo, de
regulamentagdo de conversagdo. ““Acho que a gente tem que parar
~@8QM esse negdcio de tentar ser mais esperto que todo mundo.s
Simonsen preferiu concentrar suas andlises nos aspectos mais
=perais do problema. A partir do reconhecimento da evidéncia de
B¢ o Brasil vai precisar de dinheiro novo, “ndo temos saldos
Z&Bmerciais, nem imprimimos délares”, o ex-ministro acha que o
i Ioll;r,no precisa “definir um plano coerente e apresenté-lo ao
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Bacha acredita que chegu'a hora de o Brasil recorrer ao FMI ‘
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