Modlano ‘moratoria nao  ajuda poupanca
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A reducao das transferenc1as de
encargos da ,gimda externa para o
exterior, ou mesmo a moratoéria, sdo
insuficientes para equilibrar as ta-
xas de poupanca interna do Brasil. A
afirmacao foi feita pelo Professor da
PUC-RJ, Eduardo Modiano, durante
o semindrio sobre a divida externa,
ontem, no auditorio da universidade,
acrescentando para aumentar a taxa
de poupanca e investimento é neces-
sdria uma ampla reforma fiscal a fim
e elevar a arrecadacdo do Governo.

— Se tudo continuar como estd,
com a taxa de investimento a 20 por
cento, o crescimento maximo, nos
proximos anos, serd de quatro por
cento, 0 que caracteriza uma econo-
mia velha, comentou.

Por isso, a limitagdo para este in-
cremento ndo estd na area externa e
muito menos na capacidade de pro-
dugao do parque industrial do Pais,
mas na restricao as importacoes,
acrescentou. Este, na opinido do Pro-
fessor Modiano, € o grande inibidor
da expansio da economia brasileira.
Mas esse fator, nas condi¢cbes nor-
mais do cendrio intenacional, termi-
na na virada da década. Nesta época,
o0 Brasil vai precisar ampliar sua ca-
pacidade de producido para manter
um crescimento em torno de sete por
cento e para isso sera preciso elevar
a taxa de investimento ao niveis da
década de 70, de 25 por cento. ‘

A reforma tributdria, aumentando
a carga fiscal sobre segmentos da
economia, poderia elevar a arrecada-
cao federal a niveis entre quatro e
cinco por cento do PIB. O Governo
precisaria conter seus gastos. A pro-
posta surpreendeu muitos dos econo-
mistas presentes, e ndo deixa de ser
uma critica a politica econdmica de-
senhada pela equipe do ex-Ministro
Dilson Funaro, que defendia como
prioritaria a redugdo da remessa dos
encargos da divida para o exterior e
apontava a limitacido da capacidade
de produgao como fator de maior li-
mitacdo da economia e nio o estran-
gulamento das importacdes.

Modiano simulou trés cenarios pa-
ra a economia brasileira. Neste se-
gundo, quando as restricées as im-
portacoes deixassem de ser o maior
entrave ao crescimento do Pais, o
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Edmar Baha diz que moratdria nao resolve problema de caixa do Pais

Modiino pede reforma e Lara Rezende nao abre mao de negociar com o FMI

Governo ja teria taxas de poupanga
suficientes para ampliar a capacida-
de de producio. .

— Nio é a reducdo de meio por
cento do PIB que vai garantir o cres-
cimento de sete por cento. E claro
que um alivio externo vai contribuir
para. a estabilizagdo, mas o equilibrio

SO sera obtido através do aumento
da poupanca interna, disse. )
O terceiro quadro diz respeito a

“opgdo pelo social. Modiano estd con-

vencido de que o Brasil pode crescer
a seis por cento ao ano, adotar uma
politica de redistribuicao de rendas e
pagar sua divida. O Governo eleva-

r1a seus gastos sociais a dois por
cento do PIB, tendo por base, tam-
bém, uma ampla reforma tributaria
e ainda a contencdo dos gastos puibli:-
cos. Assim o Pais cheﬁama aquela

faixa de 25 por cento de poupanca, .
tomada por Modiano como ideal.

Outro Professor da PUC e ex-Presi
dente do IBGE, Edmar Bacha, con:
corda com Modiano em que a hmlta-
cdo das importacdes € o grande“
inibidor do crescimento, mas acredi:”
ta na necessidade de se procurar al-
ternativas para reduzir a tranferen-
cia de recursos para o exterior, na“
medida em que isso vai contnbulr
para o aumento da taxa de investi-
mento e do cresciemnto do Pais. A"
moratéria nio é suficiente para re-
solver a precdria posicdo de caixa db
Brasil. Isto porque o balango de pa:
gamentos do Pais ndo fecha apenas
com a economia obtida com a sus-’
pensédo do pagamento dos juros, pelﬁ
contrério, argumentou, de acordo"
com os dados atuais ele vai fechar
com um déficit de US$ 2 bilhdes. '

O professor apresentou duas op-
¢Oes a curto prazo. “A melhor neste '
momento”, diz respeito a estrategla“
de redeﬁmcao que implica renego-’
ciacao plurianual da divida 1ntegraI‘ 4
tanto com os bancos comerciais, co—"
mo o Clube de Paris, incluindo af
uma reduc¢do dos spread

Dentro dessa proposta estd a apre-
sentacdo aos bancos do que Bacha'
chamou de cardapio de alternativas '
para a conversdo tanto do principal
como de parte dos juros da divida:
em titulos brasileiros negociaveis dé”
diversos tipos. Para isso € necessario"
que se ofereca incentivos como faci--
lidades especiais para a conversa§"
aos bancos dispostos a convertef’
uma fracdo crescente dos juros. P

O Vice-presidente do Banco d&*
Brasil, Adroaldo Moura da Silva, e 6"
Professor da PUC e ex-diretor da®
Banco Central, André Lara Resende;”
acham que a proposta do professor
Bacha sobre conversao da divida €
pertinente neste momento e podeh -
efetivamente diminuir a transferén-.: -
cia de recursos para o exterior. Para
isso eles estao de acordo que o Pais:;
nao podera abrir mao de negociagoes
tanto com o FMI quanto com o Ban-,
co Mundial. :
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