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A partir desta semana, o mi-
nistro da Fazenda, Bresser Pe-

reira, e o presidente do Banco

Central, Fernando Milliet, co-

-mecario a analisar a proposta

de transformar parte da divida
em capital de risco. Ela tem o
aval da Federacdo das Indus-

. trias do Estado de Sao Paulo

(Fiesp), que a estimula, dos

- credores internacionais, possi-
- velmente os principais interes-

sados, mas devera encontrar

' nos parlamentares constituin-
' tes o principal obstaculo.

O ministro e o presidenté do

. BC, para nio ferirem suscetibi-

lidades naclonalistas, deverao

- partir de um critério especifico:

a conversio da divida em capi-

. tal, de forma alguma, implica-

ra em perda de controle aciona-
rio das empresas estatais deve-

: doras junto aos credores inter-
. nacionais, Sao elas responsa-
* vels por cerca de 80 por cento do

total da divida externa brasilei-
ra de 115 bilhdes de dolares.

O credor interessado-em con-
verter a divida em capital rece-

* beria acbes das estatais sem di-
. reito a voto, ou haveria a limita-

¢ao do percentual a ser conver-

_ tido, o que evitaria o perigo de

. desnacionalizacéio.
. desse processo, a Fiesp acha
~* que seria possivel converter em

Através

capital um total de 40 bilhdes de

_délares, aproximadamente.

O entusiasmo da Fiesp em re-

.-lacdo & conversao se baseia no
‘" fato.de que se implementada as

‘'vantagens seria o saneamento

finaricelro e o aporte de capital.
Adiclonalmente, representaria

a introducao-de uma nova men- .

talidade gerencial nas empre-
sas estatais que passariam a
ser administradas sob critérios
empresariais privados: eficién-

cia adminisgrativ, 0, icA0

elucro. g é ﬁﬁ lm?ﬁfﬁa
A idéia da conversdo que o

ministro Bresser e o presidente

"do BC, Milliet, comecarao a dis-
-eutir € uma variacio da discus-
880 anteriormente iniciada pelo

ex-ministro Dilson Funaro e sua

equlpe pela criacdo de uma

holding estatal, através da gual
- se imaginava a colocacdo em
pratica do mecanismo da con-

versdo da- divida por outros
meios. -
Pela holding, conforme pre-

- gava os economistas Luiz Gon-

zaga Belluzzo e Jodo Manoel

- Cardoso de Mello, a holding es-

tatal lancaria no mercado pri-

. mario lotes de acdes das empre-

sas estatais que poderiam ser
adquiridos com generosos des-
contos. Posteriormente, acoes
das empresas serlam jogadas
nabolsa. -

O obstaculo maior que o mi-
nistro Bresser Pereira e o presi-
dente do BC encontrarao, certa-
mente, sera a reacio dos parla-
mentares constituintes. A idéia
da conversio, no momento em
que se discute no Congresso o
controle da negociacdo da divi-
da por parte do Poder Legislati-
vo, esbarrara na faccdo do
PMDB que propdée maior auto-
nomia nacional frente aos cre-
dores.

-Bresser Pereira tem utilizado
[} argumento de que o perfil da
economia brasileira ndo ¢ mais
0 que se apresentava a partir da
década de 40 quando a palavra
de ordem-era o fortalecimento
do nacionalismo.

Na década de 80, portanto, pe-
la avaliac&o do ministro da Fa-
zenda, nao se justifica o retorno
do nacionalismo em face da
acelerada internacionalizacio

.da economia brasileira.

A converséo da divida tende a
polarizar a discussédo e certa-
mente gerara resisténcias, mas
os -economistas oficiais estdo
convictos de que do ponto de
vista da sociedade competitiva,
capitalista, a saida em favor da
privatizacdo ¢ a unica que se
apresenta para o Pais dispor de
condi¢cbes para negociar satis-
fatoriamente com os credores.

Na Fazenda, os economistas
entendem que a conjuntura eco-
ndmica internacional caminha
neste sentido. principalmente
diante da estratégia econdmica
que esta comecando a ser colo-
cada em pratica pelo governo

Reagan pressionado pelos seus

A lENSE

volumosos deHcits ¢ mercial e
orcamentario cuja estratégia
fol supervolorizar o délar norte-
americano.

O resultado da estratégia dos
EUA foi a explosdo do déficit
comercial e do déficit orcamen-

. tario, que, agora, estao levando

o Partido Democrata, com
maioria na Camara, a pressio-
nar em favor do protecionismo
comercial e, consegiientemen-
te. lancar sombrias perspecti-
vas sobre o futuro das econo-
mias dos paises devedores que

tém no mercado norte-
americano (como € o caso do

Brasil) o principal absorvedor
de suas exportacoes. )

A estratégia do Plano Baker,
em favor da privatizacao e da
abertura comercial, se insere,
tambeém, nesse novo contexto, e
a discussio que se inicia agora
sobre a conversido da divida
brasileira em capital de risco
faz parte desse processo. Ela é
peca importante do jogo maior
da negociacido da divida exter-
na que deveréa ser detonada as-
sim que Bresser Pereira con-
cluir o seu ansiosamente espe-
rado ‘‘programa de consistén-
cia macroecondmico’’.

A disposicdo do ministro de
dialogar com o FMI e a contra-
partida de boa vontade revela-
da pelo Banco Mundial em ne-
gociar créditos no valor de 700
milh6es de dolares que estavam
suspensos ha alguns meses —
interpretada como jogo de boa
vizinhan¢a com um ministro de
comportamento oposto ao do
ex-ministro Funaro frente aos
credores — € sinal de que o seu
consistente programa macroe-

. condmico é confidvel aos credo-

res e ao Fundo e podera abrir
portas junto aos bancos particu-
lares. Paralelamente, a disposi-
cdo do presidente do BC de dar
inicio 4 regulamentacao da con-
versio da divida em capital de

-risco também indica que o con-

sistente programa de Bresser
ndo prevé alteracdes bruscas
na area cambial e, portanto, se-
ra confiavel. Pelo menos, ele
buscara solucionar o gargalo
orincipal da economia: a crise
do balancc dé pagamentos.




