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rastt podera consgg; :
ermos de que ja dispos nes

nos. para o pagamento’da divida

externa ¢ a obtencao de novos recur-

sos para seu desenvolvimento, afir- -

mam banqueiros e especialistas inter-
nacionais.

1

¢ - Norman Bailey, que no primeiro

mandato do Governo Reagan éra o

éspecialista da Casa Branca para as-
duntos da divida externa, diz que as
éportumdades “nao., podenam ser
mais obvias”. Desde que o Brasil
juspendeu os pagamentos de juros da
divida externa a médio e longo prazo,
0s bancos estrangeiros deram sinais
de que estavam dispostos a fazer con-
¢essoes que nunca tinham antes admi-
do para conseguir acordos com 0s
$aises devedores. “Os bancos priva-
gos concordaram em reescalonar a
divida de varios paises até por 19
4nos, um prazo que antes s6 era dado
por organizagOes internacionais - de
desenvolvimento, e também admiti-
fam até cinco anos de caréncia para o
pagamento do principal. Isso nao tem
%ecedentes modernos”, lembra
ailey
i No periodo em que os bancos
Elarticulares estrangeiros estavam de
aos abertas para o Brasil na década
@aosada as autoridades do pafs prefe-
wiam pagar dgio de 2% acima da taxa
referencial de risco para conseguir
razos de oito anos, que entdo eram
¢onsiderados Iongulss1mos.
i Mas ndo é s6 isso. Esse prazo de
19 anos foi concedido pelos credores
¢xternos a Argentina, por exemplo.
Eles também concordaram com um
4gio (spread, ou taxa de risco, na
nguagem dos banqueiros) de apenas
881% acima da Libor, a taxa para
operagdes interbancdrias na praca de
Londres A Libor, que geralmente é
mans baixa do que a taxa preferencial
de juros (ou prime rate) dos Estados

-

Unidos, virou nos ltimos anos o

marco de referéncia para emprésti-
Mos internacionais.

i Desde a moratéria brasileira, os
éaancos do Japao, atualmente o maior
rredor do mundo, adotaram um me-
canlsmo para descontar substancial-
qm@nte o0s empréstimos que concede-

 haviam dado, especxalme te
ra Latina, jamais seriam rece-
egralmente nos termos con-

40, 05 28 principais bancos japoneses

~ criaram uma subsididria para a qual

poderdo transferir esses empréstimos

" duvidosos, pcodendo desconta-los do

imposto de renda. Essa subsididria se
encarregard de negociar individual-
mente com cada credor os termos de

_pagamento ¢ j4 se sabe que ela terd

condigdes de repassar descontos subs-

- tanciais, tendo por base ¢ valor que os

mercados financeiros atribuem aos
papéis respectivos. Empréstimos da-
dos & Bolivia, por'exemplo, estdo
sofrendo um desconto de 80% em seu
valor. Os empréstimos ao Brasil, re-
passados recentemente, estdo sendo

-vendidos entre 75% e 80% de seu
.valor nominal.

‘Uma’ decisao semélhante foi. to-
mada pelo maior credor particular

. externo -do- Brasil esta. semana. O

Citicorp desviou 3 bilhides de délares

“_ de seus lucros para engordar um fun-

do de reservas para prejuizos. Isso
permitird a esse banco fazer algo que
os paises devedores, inclusive o Bra-

"sil,'passaram os tltimos anos exigindo

dos credores — dlivio do Onus da
divida. Os administradores dos ban-
COS americanos argumentavam que,
se reduzissem a carga da divida, seus
acionistas os demitiriam. John Reed,
o presidente do Citicorp, fez exata-
mente isso. Mas, em vez de ser de-
nunciado, ele foi aclamado pela im-
prensa americana como ousado e rea-
lista. “Em vez de demiti-lo, os investi-
dores prestigiaram seu gesto, aumen-
tando a procura das agoes de seu
banco a ponto de aumentar seu valor
em varios dolares”, diz Larry Cohn,
um analista da grande corretora Mer-
rill Lynch. Contando agora com 5
bilhdes de délares de reservas, o Citi’
podera reduzir a divida ou reduzir as
taxas de juros. Ndo precisard, assim,
recorrer a velha desculpa de ‘que-os
regulamentos estritos, debaixo dos
quais 0s bancos americanos operam,

. impedem qualquer flexibilidade.

Outros grandes bancos america-
nos.estdo sob forte pressao dos merca-
dos para.imitar o Citicorp e “reconhe-
cer a realidade™, como disse o secre-
tario do Tesouro, James Baker II1.

termos para pagar a divida




