Americano acha que pais
devedor paga se crescer

O crescimento econd-
mico dos paises devedores

Juros X PIB

néo s ¢ o tnico caminho
para manter a estabilidade
politica da América Latina
como também € a forma

Projecoes sobre a divida brasileira no caso de se limitar o
pagamento dos juros a 2,5% do PIB

(Em US$ bilhGesy

como esses paises poderdo Limite do | gmorsstimos
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docente de Harvard), em
longo artigo sobre a divida
latino-americana publicado
na edigdo de 27 de junho da
revista The Economist.

Feldstein se estende mais sobre o caso do
Brasil, o maior devedor do mundo com uma
divida de US$ 110 bilhdes e um Produto
Interno Bruto atual de US$ 250 bilhdes, e
demonstra que, continuando seu crescimento
¢ limitando o pagamento do servigo da dividaa
2,5% do PIB, durante dez anos, em 1997 o
Brasil poderd comegcar a pagar o principal.

Tlustrando seu artigo com o quadro anexo,
Feldstein demonstra passo a passo a situagdo
brasileira para concluir: “E bom notar que,
embora a divida brasileira v4 crescer US$ 27

" bilhGes na préxima década”, no caso de o pafs
obter USS$ 4 bilhdes ao ano nos préximos cinco
anos e nos ¢inco anos seguintes empréstimos
cada vez menores porque sua economia vai
estar crescendo mais rdpido do que 0s juros,
“na préxima década a relagdo débito/PIB terd
caido de 44% para 24%.”

Segundo o economista, € dificil saber
quanto o Brasil precisa de empréstimos “devi-
do ao desastre do Plano Cruzado”. Mas ele
trabalha com os dados tornados ptiblicos pelo

Condi¢des: taxa de inflago de 4%, crescimento real do PIB de 3,5% ao
ano; taxa de juros de 9%; dinheiro novo: US$ 4 bilhdes ao ano até 1991
(que manterd o custo liquido do servico da divida naqueles anos em
menos que 2,5% do PIB e em 2,5% do PIB apds 1991)

ex-ministro Dilson Funaro de que o pafs ao
limitar o pagamento do servico da divida a
2,5% de seu PIB teria um crescimento *“aceit4-
vel” de 7% ao ano, desde que recebesse US$ 4
bilhdes anuais de empréstimos navos.

Otimista, Feldstein acha que se a relago
entre a divida e o PIB cair 18% nos préximes
cinco anos (como até as previsGes mais conser-
vadoras admitem) e se a taxa de juros for de
9% (uma taxa mais alta do que a cobrada por
novos empréstimos a paises devedores) a con-.

" ta dos juros da divida brasileira caird dos

atuais 4% do PIB para 3,2%. E a necessiddde-
por dinheiro novo pelo Brasil caird de 1,5% 5~
PIB para 0,8%. oo

Para encerrar sua anglise do caso brasilei-"
ro, Feldstein alerta que o crescimento dag”
exportagdes brasileiras ndo ajudard o cresdi-"
mento da economia do Brasil se os paises da”
Organizagio para Cooperagio e Desenvolvi-
mento Econdmico (OCDE) fecharem seus !
mercados para os produtos brasileiros.



