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A recusa dos governos credores
de restabelecerem o fluxo de finan-
ciamentos ao Brasil, apés o acerto
com o Clube de Paris, em janeiro, foi
o fator determinagte da suspensio
do pagamento das amortizagdes do
principal da dfvida brasileira junto
as instituigbes governamentais de
crédito.

. O governo esperava contar com
esse fluxo de novos financiamentos
para utiliza-lo no pagamento dos dé-
bitos, de acordo com o propo6sito de
n&o mais usar as limitadas reservas
do Pafs. O pedido de prorrogacio do

pagamento dos débitos, encaminha-

do hé trés semanas ao Clube de Pa-

ris, fol uma Ultima tentativa de evi-
tar o desgaste da ampliacdo da mo-
ratéria, mas, ao negar a solicitagéo,
0os governos credores simplesmente
empurraram o Brasil para essa alter-
nativa.

SEM COMPROMISSO

O governo brasileiro e seus cre-
dores do Clube de Paris até hoje ndo
se entenderam sobre a questdo do
retorno do fluxo dos financiamentos.
O Banco Central e o Ministério da
Fazenda, cujos funcionérios negocia-
ram o ajuste conclufdo na madruga-
da de 20 de janeiro, garantem que

implicitamente ficou o compromisso
do restabelecimento.

Os credores dizem que, nessa
matéria, ndo vale o implfcito, mas o
que ficou documentado, e neste caso
néo h4d nenhum compromisso for-
mal. Alguns representantes de pafses
podem ter acenado com a possibili-
dade, porém de maneira informal, e
ainda assim na dependéncia da ado-
¢éo de uma providéncia que muitos
credores acusam o Brasil de nio ter
tomado: a formalizagédo dos acordos
bilaterais, ndo s6 para a definigéo
dos valores dos créditos, pafs a pafs,
como das condi¢des de pagamento.

De fato, essa negociacg#io bilate-
ral tem sido feita vagarosamente,

sob a alega¢ao — da parte brasileira
— de desencontros nas contas apre-
sentadas pelos dois lados. Os credo-
res, no entanto, preferem dizer que

ouve despreocupacio por parte do

anco Central, que destacou apenas
dois funcionérios para cuidar do as-
sunto, apesar da sua complexidade.

. Ha, contudo, outra explicagio,

ue n&o é nem confirmada nem des-
§1entida, tanto pelas autoridades
srasileiras como pelos representan-
tes dos governos credores, para o blo-
&ueio do fluxo de financiamentos: a
decretagfo da moratéria de 20 de fe-
vereiro, com a suspensio unilateral
do pagamento dos juros aos bancos
privados.

RESERVAS

Embora seja declinante a posi-
¢80 das reservas, face aos pagamen-
tos que tém sido feitos e s remessas
autorizadas, elas nao influfram deci-
sivamente na decisio de ampliar a
moratoéria, pois mesmo que tivesse
ocorrido uma recuperacio ao nivel
de fevereiro deste ano, para US$ 3,9
bilhdes, ainda assim elas ndo seriam
utilizadas para pagar os débitos aos
governos credores.

Fontes parlamentares com aces-
S0 & drea econémica acreditam que
as reservas efetivamente disponfveis
estdo entre US$ 2 bilhdes e US$ 2,5
bilhdes, ndo resistindo, evidente-
mente, a uma erosdo resultante do

pagamento de uma conta de US$.1
bilh&o, 2 quantia que o Pais teria dg .
desembolsar até o fim do ano'se gy’
tivesse recorrido a suspenséo dos pa-
gamentos aos governos credores. 3

A recuperacio do superavit, co- -
mercial — US$ 946 milhdes em maio
e expectativa de US$ 1,2 bilhio efr’\i‘;
junho — promovera uma reposi¢éo
das reservas, mas as fontes insitem.
em que o numero de US$ 3,5 bilhfes. ..
a que freqlientemente tém se referi~;
do as autoridades abrange ativos -
pertencentes ao Banco do Brasil np.:
montante de US$ 1 bilhdo e que em:.
condi¢Bes normais néo s#o contabili-
zados como reservas imediatamente .
disponiveis. .



