O processo de renegociacao da

agrado na segunda quinzena des-
és, ocasido em que o ministro da
enda, Bresser Pereira, se reunira,
Washingtoi, provavelmente no

i 23, com o diretor-gerente do Fun-
Monetério Internacional (FMI),
hel Camdessus. A expectativa,
m, é de que o acordo com 0s
os privados néo serd fechado
s da prim&lra quinzena de de-
bro.
A rm'.encuo ‘tiv governo € desen-
er, simultaneamente, as negocia-
com o0s governos credores, no
bito do Clube de Paris ¢ com os
ER1COS privados, por varias razdes: 1)
ta-se de uma estratégia destina-
evitar que um grupo estabeleca
dicdes em relagéo a outro grupo,
0, por exemplo, que oS bancos
ados exijam que primeiro seja
ado o acordo com os governos; 2)
egociacdo com o Clube de Paris
era arrastar-se por dois ou trés
Eses, atrasando os contatos com os

da externa brasileira podera ser:

bancos credores e lmpossxbihtando
que seja fechado com eles um acordo
antes do fim do ano; e 3) dentro de
mais duas semanas, o Brasil j& tera
concluido a montagem do seu pro-
grama econdmico e néo tenciona al-
tera-lo para conseguir maior flexibi-
lidade dos credores. Tudo o que o
Pafs tem a oferecer em termos de
ajuste ortodoxo da economia ter4 si-
do definido com a divulgagéo do pla-
no de controle macroecondmico.

JUROS

De acordo com a estratégia mon-
tada pelo ministro da Fazenda, é ab-
solutzmente essencial que os US$ 7,3
bilhoes dos juros devidos pelo Brasil
em 1987 e 1988 sejam integralmente
financiados, para que na montagem
das contas do balanco de pagamen-
tos relativo ao préximo ano sejam
deduzidas remessas no valor de US$
3,0 bilhdes, os quais abrirdo espaco
para um aumento nas importacdes,
indispensavel a obten¢ao de um cres-
cimento de 6% do PIB em 1988, sem
prejudicar a meta de um superavit
comercial de US$ 10,0 bilhGes.

Evidentemente, se as hegocia-
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te ano, ficar4 o governo impossibili-
tado., de deﬁnm as contas externas
para 1988 alémgdo que nao interessa
4 equipe econoxjmca estender a mora-
téria além desg ano, o que poderxa

criar dificuldades ainda maiores ao

Pafs no mercado financeiro interna-
cional.
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. Camdessus e Bresser: acordo a vista
cOes se arrastarem além do final des- |

H4, contudo, da parte do gover-
no a convicgido de que as medidas

- ortodoxas: de ajuste da economia

que estdo sendo implementadas, in-

' clusive as mais recentes, como a eli-

minacéo dos subsfdios a agricultura

~ e a contencao do déficit estrutural do

Sistema Financeiro da Habitac¢éo,

seréo mais do que suficientes para

garantir uma boa acolhida por parte |
do FMI e dos bancos privados.

ACORDO COM O FUNDO

Além dxsso,k conforme relatam |
funcionarios que atuam na drea ex-
terna, o plano de negociagao esboca-
do. pelo ministro da Fazenda, quando
de sua recente exposi¢éo no plenario
da Camara dos Deputados, néo con-
tém clausulas impossiveis de serem
aceitas pelos credores externos. Eles
lembram que a tenegociacgio da divi-
da argentina incluiu os dois pontos
essenciais da proposta brasileira: o
refinanciamento dos juros e a exclu-
s8o dos bancos de pequeno e médio

. portes, através do leque de slfernati-

vas apresentadas pelas autoridades
de Buenos Aires.

J4 em novembro do ano passado,
por ocasido da negociacio do pacote
mexXicano, os bancos concordaram
com um spread (taxa de risco) infe-
rior a 1% (0,871%), e com uma clausu-
la de salvaguarda, segundo a qual,
sempre que o preco do barril de pe-
tréleo declinasse abaixo dos nove d6-
lares, os bancos estariam automati-
camente comprometidos em conce-

der novos fmancxamentos no Méxfg

4 co. Como os precos do petréleo s@
- recuperam desde entdo ‘e hoje beis

ram os 20 dé6lares por Barril, a clém
sula de salvaguarda nao chegou a seg
acionada. -
Essas mesmas vantagens podﬁ-ﬂ
riam ser concedidas ao Brasil — E
clausula de salvaguarda fazia parte
da proposta elaborada pelo entag
ministro Dflson Funaro’—, porém,
observam os informantes que o Pa
teria de formalizar um acordo com ¢
Fundo Monetario Internacional qué
permiitisse & instltuic;ﬁo um acompa:
nhamento sistematico da perfors
mance do programa de ajuste, pari
fins de irfrornrendio wus
Essa € uma questdo critica qui
tera de ser negociada politicamente}
tanto interna como. externamentes
Pelas contas das autoridades, nao hi
necessidade de um acordo, stand by
com o F'undo, até porque seus recurg
sos seriam dispens4veis. H4, no ens
tanto, uma corrente que defende (<
se ajuste como forma de rolar os d¢
bitos do Brasil com o FMI, que estad
vencendo sem que haja’ dispombni!
dade para pagé—los :
i -




