das as alternativas para a crise
da |divida dos paises do Terceiro
Muhdo estdo partindo dos préprios
devpdores. Até agora os Governos
credores tém-se mantido afastado do
assynto e recusando-se a admitir que
a poblema é efetivamente politico.
Estd auséncia causa preocupagoes.
Conjo as sugestdes estdo vindo ape-
nas|da parte em conflito, em vez de
evoluir para uma solugao, elas cor-
rem| o risco de gerar um confronto
sigbes. Quem fez esta avaliagdo
professor da PUC carioca, Ed-
mar] Bacha, Coordenador e co-autor

o ou Crescimento: o FMI e o
0 Mundial na América Lati-

0 Jlivro, que refine ensaios de va-
rios| autores, entre eles Roberto
Frankel, Assessor Especial do Minis-
térid da Fazenda da Argentina, de-
monptra que as politicas do Banco
Munplial (Bird) ndo sdo muito dife-
rentes das do FMI. “As duas, explica
o prpfessor Bacha, nao propiciaram
cres¢imento, mas ao contrario, tém
sido ffreqilentemente recessivas”.
M4s o Plano de Controle Macroe-
condmico prevé o ingresso de dinhei-
ro ndvo de US$ 2,2 bilhdes neste e no

préximo ano por parte do BIRD. As-
sim, pode-se concluir que o Pais tera
que aceitar algumas condicionalida-
des, tio danosas quanto as do Fundo,
sem 0 desgaste politico que um acor-
do com o FMI traria.

A falta de planos dos Governos es-
trangeiros o Brasil tem hoje duas op-
¢Oes para a crise da divida externa:
ou adota o modelo exportador para
gerar reservas e ter poder de fogo
nas negociacoes com os credores, ou
faz um acordo com o Fundo. Tanto
uma quanto outra, vio trazer dififul-
dades para o mercado doméstico. Se
o Governo brasileiro preferir a pri-
meira opgao, o que é mais provavel,
haverda uma contracdo da demanda
interna, a fim de gerar excedentes
para a exportacdo e isso val exigir
um controle maior sobre os sala-
rios. .

Mas se ele ficar com a segunda,
além de todos os problemas politicos
que a escolha trard, a consequéncia
sera pior: o agravamento da reces-
sdo, visto que a intencdo dos credo-
res é manter o Brasil sob rédea cur-
ta, disse Bacha.

O economista afirma que a expe-
riéncia mostrou que os acordos com
o FMI na América Latina foram fir-

mados para ndo serem cumpridos.
Até mesmo a Argentina, que conse-
guiu conciliar, durante um periodo,
orienti¢oes do Fundo com o crescie-
mento da economia, fez recentemen-
te uma outra carta de intengdes por-
que ndo conseguiu cumprir as metas
irrealjstas do FMI.

— E neste contexto que se discute
a questdo da divida, afirma Bacha.
Mas a conclusdo que se chega no li-
vro nao deixa diividas de que esta na
hora de se procurar alternativas via-
veis para a receita de bolo do Fundo
Monetério.

Recessdo e austeridade sdo pala-
yras gue 0s paises do Terceiro Mun-
do querem riscar de seu diciondrio e
constafando este fato, o livro propoe
saidas menos dolorosas para a crise
da divida externa destas nacoes.

Mais que isso, dd um recado obje-
tivo: o Fundo deveria estar preocu-
pado com o balango de pagamentos,
com o cambio e com o aumento das
exportagoes dos devedores, em vez
de se intrometer na economia do-
méstica destes paises, em questdes
como déficit, “que eles sempre que-
rem reduzir pela metade”, e crédito
bancario, conclui Bacha.

evedores, Unicos a mostrarem saidas para dividas

O livro demonstra que o modelo
do Fundo € obsoleto, porque surgiu
do acordo de Breton Woods na déca-
da de 40, quando a inflagdo era fatal
para a balanca de pagamentos das
Nagoes € nao leva em conta a infla-
¢do inercial.

As sugestdes para a saida da crise
da divida ndo sao novas. Uma delas,
nascida nos meios académicos inter-
nacionais, defende a criagdo de um
organismo internacional, financiado
pelos paises credores, que compraria
uma parcela das dividas externas,
para negocid-las diretamente com os
devedores, até a conversao dos débi-
tos em investimentos. Uma outra
versdo desta proposta é a abertura
de uma agéncia dos préprios bancos
credores, que compraria os créditos
dos devedores.

Uma das alternativas formuladas
pelo professor Bacha diz respeito a
conversao dos titulos em bonus, pelo
mesmo valor com que vinham sendo
negociados no mercado secundario
internacional, ou seja, com deségio.
O atrativo é que o Banco Mundial
estaria por tras garantindo o negé-
cio. “Se os devedores nio pagassemn,
o BIRD assumiria o débito”, expli-
cou.



