BC admite mudar regulamenta

por Angela Bittencourt
de Sdo Paulo

O Banco Central (BC)
nao vé com reservas a pos-
sibilidade de alterar a re-
gulamenta¢do que permite
a conversdao de parte da
divida externa em capital
de risco no Pafs.

Fernando Milliet, presi-
dente do BC, que participou
no sidbado de um debate
com economistas do PMDB
durante a conven¢io nacio-
nal do partido, disse que
acha estranho que alguns
congressistas tenham rea-
¢do tdo forte quando se fala
em conversdo da divida.

Segundo ele, j4 existe um
volume de capital estran.
geiro dentro da economia e
ndo hé razdo para se res-
tringir a“circulacio desses
recursos, desde que haja
moderacio e que nio privi-
legiem aleatoriamente um
ou outro setor.

Milliet observa que a ri-
gor o BC pode alterar a
qualquer momento a regu-
lamentac¢io do mecanismo
de conversdo da divida, e
que ela nio apresenta peri-
go de desnacionalizag¢do da
economia, na medida em
que corresponde a uma fa-
tia pequena de recursos, ou
parte dos juros da divida
que deveriam ser pagos em
délares e que, com a con:
versdo, acaba sendo liqui-
dada em moeda nacional.

“E bom pagar a divida
em cruzados, principal-
mente um pais que esta
com baixo nivel de reser-
vas, pois, caso contrario,
nio estaria em regime de
moratéria.”’

Ao conversar com este
jornal no final da semana,
o presidente do BC explicou
que sdo estudados vérios
esquemas para a conver-
sdo0 e que em alguns deles
havera espaco para a con-
vers&o em montante menor
que a demanda por dinhei-
ro, especialmente quando
se considera que a econo-
mia estd crescendo.

' LICITACOES

Neste caso, as autorida-
des monetarias podem ar-
bitrar esta diferenca por
meio de licitagdes. A con-
corréncia entre as institui.
¢des para converter a divi.
da em investimento gera o
desagio nos precos dos titu.
los da divida e parte desse
desagio serd apropriado
pelo Pafs.

s Outra vantagem no pro-
cesso de conversdo, na opi-
nido de Milliet, é o fato de
existir o desagio como um

" motivo a mais para que os

investidores menores —
que contam com varias op-
¢Oes de investir em paises
diferentes — acabem op-
tando pelo Brasil. “O desa-
gio que é suportado apenas
pelos bancos credores pode
ser dividido com o investi-
dor’’, explica.

A conversdo da divida
ndo faz parte de pauta de
discussao entre autorida-
des brasileiras ¢ america-
nas, além do Fundo Mone-
tario Internacional e dos
bancos credores, que tém
encontros sucessivos nesta
semana em Washington e
Nova York. O presidente do
BC esclarece mais uma vez
que a viagem é de contatos
preliminares.

Milliet destaca um fato
novo no processo de rene-

gociacdo: a existéncia de
um plano para a economia
(o Plano de Consisténcia
Macroecondémica) que
atende a um antigo anseio
dos credores.

“Q plano sera apreciado
pelo Conselho de Desenvol-
vimento Econémico, e a

partir dai j4 temos as con-
dicdes ' necessarias para
iniciar a conversa¢do com
os credores. O plano sera
apresentado para oOrgaos
oficiais, para autoridades
americanas, para o FMI e
bancos. A partir desse pla-
no, passamos para uma no-
va fase, a da triagem de v4-
rias opc¢des para se chegar
aum acordo.”

O presidente do BC res.
salta que o préprio plano ja
deixa claro o que o Pais po-
de e como pode pagar aos
credores. ‘‘Queremos ser
flexiveis dentro das nossas
possibilidades e ndo estar
contra os credores, porque
ndo existe razio alguma
para dificultar as negocia-
coes. E, se possivel, vamos
procurar sair da condi¢io
de moratéria, que gera des-
congprto para as duas par-

es.
CONVERSACOES
Nio existe uma estimati-

~/

va de prazo para a retoma--
da das ‘conversacdes com
o0s credores, mas Milliet es-
pera que ele néio seja longo,,
porque a partir daf serdo
feitas efetivamente propos-
tas para a renegociacdo
com o governo brasileiro’
procurando trabalhar com
vérias alternativas simul-_
taneamente. A equipe eco- -
ndmica, liderada de um 1a.”?
do pelo ministro da Fazen-
da e de outro pelo presiden-~
te do BC, parte hoje a noite
para Washington e Nova*
York. .

Na pr6xima semana, o’
ex-chanceler Saraiva
Guerreiro e o embaixador”
Rubens Barbosa viajam:
para a Europa para man-’
ter contatos com membros
do Clube de Paris, e 0 as-*
sessor especial para Assun-
tos Econémicos do Ministé-
rio da Fazenda, Yoshiaki
Nakano, parte para o Ja-’
pao.
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