Bacha leva propfbstas
sobre divida aos EUA

por Guilherme Barros
do Rio

O economista da PUC.
RJ, Edmar_ Bacha, ex-
Px‘es_xdente da Fundacdo
nstituto Brasileiro de Geo-
rafia e Estatistica (IB-

E) viaja hoje aos Estados
Unidos para apresentar
duas propostas de solugdo
para a questio da diviva
externa na reunifio que se
realizari nos dias 3 e 4 de
agosto da Organizacdo do
Didlogo Americano, enti-
dade que envolve empresa-
rios, banqueiros, politicos e
académicos norte-
americanos e latino-
americanos.

As_propostas de Bacha
servirao de base para.o

pronunciamento da Orga-

nizacdo do Didlogo Ameri-
cano sobre a questio da
divida externa. Do
“board” da organizacdo
participam, entre outras
entidades, os bancos Mid-
dland, Chemical Bank
First Boston e o Federal
Reserve (Fed, banco cen-
tral norte-americano),
além de membros de go-
vernos anteriores, como os
ex-secretirios de Estado,
Robert Macnamara, e
Cyrus Vance, o ex-ministro
da Defesa dos EUA, Elliot
Richardson, e o ex-
candidato 4 Presidéncia da
Repiiblica dos EUA pelo
Partido Democrata, Edwin
Muskie. .
A proposta do economis-
ta € através da conversdo
da divida externa em
bonds’”’ (bdnus) para os
aises em desenvolvimen-
0. Segundo ele, a tendén-

renegociem as divida,
através da utilizacdo do
mercado de capitais.  _

A proposta de Bacha pa-
ra paises médios como
Brasjl, México e Argenti-
na, batizada por ele de
‘““‘market based deb}-
secuj'xty conversion sche.
me'’ {(esquema baseado no
merdado para conversip
da divida em titulos), con-
sistc}na recompra da divi-

cia np momento é de qug:éjg

da externa dos paises endi-
vidados pelo valor em que
ela € negociada no merca-
do secundirio. ;
Espa recompra da divida
seria feita por uma assa-
cia¢do formada por baneos
credpres e governos -cef-
trais, a exemplo da_Japa-
nese! Bank _Associatiaf,
criada no Japdo com a fm;}-
lidade de recomprar diyi-
das ;de outro paises b
transforma-las em titufds
comercializdveis no mér-
cado secundério. A exend-
slo do caso japonés, a divi-
a recomprada tambéth
seria transformada em
titulos negociaveis. +
Para esses titulos serem
atrativos, Bacha sugere
que 0s paises devedores pa-
guem uma taxa de jutos
mais alta do que paga hoie,
s6 que sobre um estoque
menor, ji que a divida se-
ria recomprada com des.
conto. e
Para assegurar a hgéui-
dez desses titulos, a sugés-
tdo de Bacha é de que a
dividas de todos oa patse
se;an;n encapsuladas num
sé ‘‘bond”, ampliando b
mer¢ado. ;



