- Reservas vao cair
mesmo com negociacio

BRASILIA — Mesmo se 0 Brasil obtiver um acordo com
os bancos privados, as reservas cambiais do pais continuaro
caindo ¢ chegarao, a0 final do ano em 3 bilhGes 300 milhdes de
dolares. Isto representa menos da metade do.que o Brasil tinha
em janeiro-do ano passado, na gestao do ex-ministro Dilson
Funaro.: : .. ~ - o

— Estamos, na verdade, numa falsa moratéria — diz um
assessor.do governo. que participa diretamente das negociacdes
da divida externa. '

Moratéria — A explicagio é simples: o Brasil vai
pagar neste ano, mesmo com a moratdria, 9 bilhdes 800 milhdes
de dolares-entre juros e amortizagdes a0 Fundo Monetatio
Internacional (FMI), créditos de curto prazo aos bancos priva-
dos e Banco Mundial e Banco Interamericano de Desenvolvi-
mento (BID). E est4 deixando de pagar apenas 5 bilhdes 300
milhGes de délares aos bancos privados e ao Clube de Paris.

Embora o saldo da balanga comercial tenha reagido nos
iltimos . dois meses — a previsdo é que atinja 8 bilhdes 600
milhGes até o final do ano —, o Brasil continua pagando
religiosamente a maior parte de suas obrigagdes. Se ndo
renegociar sua divida com os bancos, deixara de pagar 5 bilhdes
300 milhdes de délares e as reservas podem até aumentar. Com
0 acordo, estes pagamentos serdo retomados em troca do
refinanciamento de 4 bilhoes 300 milhdes de délares de juros
devidos em 1987 e o0 saldo em moeda forte caira para 3 bilhdes
300 mithoes.

. — A-suspensdo do pagamento dos juros decretada por
Dilson Funaro em fevereiro nao foi uma estratégia de negocia-
¢do, mas um ato tomado por uma dificuldade de caixa —
explicou o assessor.

Por isto mesmo, o ministro Luiz Carlos Bresser Pereira foi

s e obrigado a partir da estaca
zero para retomar as nego-
ciagbes com os credores e

. seus assessores consideram
A p I Op osta que os resultados da primeira
ey ; viagem da nova equipe eco-
brasdelra ndmica do governo aos Esta-
aos bg ncos dos Unidos foram “satisfato-
rios”.
credores —0 néinistro desfez os
i mal-entendidos criados pela
tera uma equipe anterior — afirmou o
s11c11] ‘funcionério do governo.
clausula de , . Setembro — Os
8a ] va gua [da proximos passos da equipe

de Bresser Pereira ji estdo
definidos. Antes da assem-
- . bléia anual do FMI, marcada

J para setembro em Washing-
ton, o presidente do Banco Central, Fernando Milliet, e o ex-
presidente Ferndo Bracher, vdo reabrir formalmente as nego-
ciagbes com os-bancos. - s .

O governo estd otimista no sucesso destas negociagoes
porque at¢ Ia o FMI ja terd concluido o relat6rio de avaliagio do
desempenho da economia brasileira que servira para ratificar o
acordo feito em janeiro com o Clube de Paris. A equipe
econdmica espera um relatério favoravel do Fundo, embora
saiba que a instituigho tem reservas quanto a meta de atingir um
déficit ptblico de 3,5% do Produto Interno Bruto (PIB) em
1987. Para o FMI, esta meta ainda ¢ alta — maior do que a de
1986, que foi de 2,9% do PIB — e dificil de ser.cumprida.

— O fundo aprova 99% do plano macroecondmico ¢ nio
vai recusar todo o programa brasileiro por causa de uma linha
— argumenta.

Salvaguarda — A proposta que o Brasil vai encami-
nhar aos bancos privados e que estd sendo detalhada pelo Banco
Central prevé uma clausula de salvaguardas a ser incluida no
acordo. Neste caso, os bancos assumiriam o compromisso de
liberar mais recursos ao Brasil se variaveis externas — como
uma elevagio da taxa de juros ou aumento dos pregos do
petrdleo — prejudicarem o descmpenho da economia nacional.

O Brasil também pretende excluir da negociagao cerca de -
500 bancos que tém pequenos empréstimos ao pais, no limite de -
40 milhGes de dolares. A estas instituiges, o governo vai
oferecer exitbonds, como fez a Argentina. Sdo titulos que os
bancos receberiam em troca da divida, mas resgatéveis somente
a longo prazo. Caso esta oferta ndo seja aceita, o governo:
pretende oferecer a conversdo da divida como alternativa.

A estratégia do governo ¢ clara: fazer com que a renego-
ciagio da divida fique restrita a cerca de 30 bancos que detém
85% de todos os créditos brasileiros. Com eles, a negociagao
serd complexa, prevendo a manutencio da taxa de juros
interbancdria de Londres (libor) em 7,5% ao ano, spread (taxa
de risco) zero e também a opgdo pela conversdo de uma parte da
.divida em investimentos.




