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Simonsen adverte:
controlem a demanda
ou sera o brejo.

”Se néo houver controle da demanda,
todo o programa de estabilizac¢do vai parao
brejo”, desabafou ontem pela manha o ex-
ministro da Fazenda e Planejamento, Mario
Henrique Simonsen, ap6s uma conferéncia
em que abordou o tema das “Expectativas
racionais, a teoria dos jogos e a inflacao
inercial”. A exposicéo foi feita principal-
ment_e para o publico académico presente &
sessdo matinal do 7° Encontro Latino-
Americano da Econometric Society.

. Simonsen estabeleceu os elementos de
ligagd@o entre a teoria e a pratica econémi-
ca. Na.exposigﬁo, debateu a Teoria das Ex-
pectativas Racionais, desenvolvida nos Es-
tados Unidos, segundo a qual os agentes
econdmicos (as familias e empresas que
consomem e vendem bens e servigos) agem
conforme suas convic¢des e néo conforme o
discurso oficial; a Teoria das Expectativas
Adaptativas (a teoria convencional de pre-
¢os), segundo a qual ha um continuo ajusta-
mento dos agentes econdémicos a politica
das autoridades; o ponto de equilibrio de
Nasch, uma situagdo em que, dado o com-
portamento dos demais agentes econdmi-
cos, ndo compensa mudar a conduta. Afinal,
a Teoria dos Jogos (desenvolvida nos Esta-
dos Unidos por autores como A.J. Jones)
busca determinar o que é comportamento
racional em economia. Isto é: de que forma
a atuagdo combinada dos agentes resulta
em maiores ganhos para todos. A discussao
tedrica ocorre sobre dois elementos: os jo-
gos cooperativos (nos quais todos os parcei-
ros ganham) e os jogos nado-cooperativos
(nos quais s6 uns ganham e outros perdem).

Quando o governo busca fazer uma poli-
tica de rendas, ou seja, estabelecendo re-
gras para precos e salarios, tenta atuar con-
tra a inflacdo inercial (alimentada princi-
palmente pela indexagdo), como faz o Bra-
sil, atualmente. De que forma as teorias
ajudam a explicar o que se passa na prati-
ca? Na teoria, sugeriu o ex-ministro, exis-
tem as inércias da credibilidade (o governo
faz politicas monetirias e fiscal, mas os
agentes nao acreditam e a infla¢édo dispara)
e de Fischer-Taylor (decorrente de “contra-
tos salariais justapostos” — indexagéo sala-
rial — e outros contratos que se corrigem
com a inflagio). Simonsen identifica porém
uma terceira inércia, mais forte: a reacéo|
nao previsivel das pessoas ante questées
estratégicas. Ai entram a Teoria dos Jogos e
o conflito entre a Teoria das Expectativas
Racionais e os jogos nao-cooperativos. Mas, |-
admite Simonsen, nao ha respostas definiti-
vas. “A Teoria dos Jogos néo responde qual
é o comportamento mais racional e qual o
conceito de racionalidade a priori.” Ou seja,
uma avaliacdo sé é possivel depois de os
fatos ocorrerem.

O objetivo da economia deve ser a parti-
cipacdo cooperativa dos agentes econdmi-
cos, 0 que o governo busca fazer ao definir
sua politica de rendas, a qual, por sua vez,
pretende estabilizar a inflagio a um nivel
baixo. A func¢do da politica de renda, disse
Simonsen, “é orquestrar o equilibrio de
Nash; isto fornece a razéo tedrica para aco-
plar um forte programa antiinflacionério e|. -
politicas de rendas”.

O ex-ministro usou as equagdes conti-
das em seu trabalho (rendigido em inglés e
com 53 paginas, mais nove de anexos) para
discutir as possibilidades dos participantes
da Teoria dos Jogos (ou seja, os agentes
econdmicos). Ao final, Simonsen mostrou
que as politicas de rendas — que tém aspec-
tos bons e aspectos maus — néo podem dei-
xar de ser acompanhadas pelo controle da
demanda e, ainda, pela redugao do déficit
piblico. E arrematou lembrando que sua
palestra forneceu o arcabougo teérico para
discutir a inflacdo inercial e a politica de
rendas: “Ela estabelece as cautelas para|
que as teorias sejam bem usadas”. (F.P.J.)




