Uma solugdo négoczaﬁ

Samsdo Woiler (*)

No dia 14
de margo
deste ano,
eu escrevia
que enquan-
to o Brasil
ndo apre-
sentasse um
plano con- A
creto para solucionar os
problemas das dividas ex-
terna e interna que fosse
coerente com os objetivos
de crescimento moderado
do PIB da ordem de 5% ao
ano, e de reestruturagcdo da
economia brasileira em di-
regdo ao social e livre ini-
ciativa com redugdo do in-
tervencionismo estatal,
ndo seria possivel chegar a
um acordo com os credores
internacionais.

Esse plano agora existe e
uma comissdo de negocia-
¢do da divida externa tam-
bém foi criada conforme eu
havia sugerido; entretanto,
a composi¢do é diferente e
0 ministro que a chefia mu.
dou, dando maior credibili-
dade e viabilidade 4s nego-
ciagdes ora em curso.

Algumas das premissas
bésicas do plano de recupe-
ragdo econémica por mim
sugerido fazem parte do
Plano de Consisténcia Ma-
croeconémica, do ministro
Bresser Pereira. Entretan.
to, a mecdnica sugerida pa-
ra pagar a divida externa

brasileira fundamentada
na constatacdo de que
‘“divida externa paga-se
com exportagdes e novas
dividas contraem-se cem
importagées’’ continua
sendo vélida, o que me per-
mite retomé-la neste mo-
mento em que parece exis-
tir um impasse entre os ob-
jetivos do povo brasileiro e
os interesses dos lideres do
PMDB sobre a participa-
¢d0 ou ndo do FMI numa
solug¢do negociada da divi-
da externa brasileira.

Portanto, acredito que
uma sugestao que possa
eliminar esse impasse e so-
lucionar o problema da
divida externa brasileira
interessa tanto aos brasi-
leiros e ao PMDB quanto a
todos os outros partidos e
principalmente ao presi-
dente Sarney e ao ministro
Bresser Pereira, principais
responséveis pela negocia-
¢do da nossa divida.

A divida brasileira com
os bancos privados interna-
cionais é de US$ 67 bilhdes,
mas acredito que poderia
ser paga com US$ 40,5, que
representariam as expor-
tac¢des brasileiras de quin-
Ze meses, ou seja, de outu-
bro de 1987 a dezembro de
1988, 4 razdo de aproxima-
damente USS$ 2,7 bilhées ao
meés, pois os banqueu'os es-
tdo ace:tando desdgios de
até 44% para recebimento
a curto prazo de délares no

R “&gmaiu

bw- r s %

a para o pagamen

?""“"_)lfqﬁ k2 N G‘v‘:‘% i

§ L4 ;;, ol ;urw i %

exterior como pagamento
de créditos com o Brasil,

Durante o periodo que es-
tivermos pagando a totali-
dade da divida com os ban-
cos privados é fundamental
que os outros credores ins-
titucionais nos déem uma
caréncia até outubro de
1989, para eventual defasa-
gem das exportagées até
dezembro de 1988 e reposi-
¢do das reservas brasilei-
ras a nivel mais adequado;
assim como financiem as
nossas importagdes esti-
madas em US$ 28 bilhées
no periodo de outubro
1987/dezembro 1988, atra-
vés dos bancos oficiais dos
governos dos Estados Uni-
dos, Japdo, Franca, Ale-
manha e paises da OPEP, e
na propor¢do dessas mes-
mas importagdes.

Para administrar essa
solu¢do negociada da divi-
da externa brasileira, pro-
ponho a cria¢do de um
“fundo internacional’’ onde
todas as divisas obtidas pe-
las exportacdes brasileiras
entre outubro de 1987 e de-
zembro de 1988 fossem de-
positadas, assim como os
US$ 28 bilhées dos bancos
oficiais em parcelas men-
sais para pagamento das
importacdes, e os recursos
utilizados para liquidacao
integral da divida com os
bancos privados e das im-
portagoes realizadas.

O ““fundo internacional”’
seria administrado pelo
FMI, BIRD, Clube de Paris
e representantes dos gover-
nos financiadores em con-
junto com o Banco Central
do Brasil, independente-
mente da politica econémi-
ca brasileira tragada pelo
plano macroeconémico j4
elaborado pelo ministro
Bresser Pereira, que evi-
dentemente seria ajustada
a solugdo adotada para a
divida externa, =

A divida brasileira no
fim de 1988 seria de US$ 73
bilhées mais os juros de
quinzé meses, ou seja,
aproximadamente US$ 80
bilhdes e, portanto, poderia
ser paga integralmente em
dez anos caso mantivésse-
mos um superdvit anual na
balan¢a comercial de US$
10 bilhées, considerando-se
um juro fixo de aproxx'ma-
damente 5% ao ano e uma
amortiza¢do anual de US$ 8
bilhées. Evidentemente, se
Ppoderia reduzir o prazo pa-
ra pagamento da divida no-
va de US$ 28 bilhdes com o
“fundo . internacional”’ e
eventualmente aumentar
0s juros, e também alongar
a divida anterior a outubro
de 1987, estimada em US$
45 bilhoes, e reduzir os ju-
ros para alcangar os mes-
mos resultados.

A conseqiléncia mais im-
portante desse mecanismo

o vida externa

———

sena a reducéo substancxal

da divida interna, pois o de-
ségio de US$ 265 bilhdes
seria inteiramente utiliza-
do pelo Brasil através da
redugdo de dividas do Ban-
co Central e pagamento de
titulos piiblicos brasileiros,
contribuindo szgmfxcattva-
mente para a redugdo do
déficit piblico e conseqilen-
temente da inflagdo brasi-
leira.

A conversdo de d1v1das
seria simplificada, pois os

bancos privados que rece-
bessem os délares através
do ‘“fundo internacional”’
poderiam reinvesti-los no
Brasil, recebendo do Banco
Central um prémio na con-
versdo para cruzados de 25
a 35%, conforme a relagdo

.da taxa do délar no parale-

lo e no cidmbio oficial, du-
rante o periodo de outubro
de 1987 a dezembro de
1988.

Enfim, caso o Brasil se
conscientize de que a divi-
da deve ser paga, 0 plano
apresentado pode ser im-
pIementado em negocia-
¢des nas quais todas as par-
tes estardo conversando
com franqueza e seriedade.

(*) Consultor da Cia. Suzano
de Papel e Celulose, PhD em
Engenharia Industrial pela
Stanford University (Califér-
nia) e professor titular da Es-
cola Politécnica da USP.



