©/L na em capital passa invariavelmente pelos seguin-
- gfes pontos: 1 — quanto serd convertido anualmente; 2
- quais os setores onde o dinheiro ser4 aplicado pelo
- finvestidor estrangeiro; 3 — acompanhar ou ndo a
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|
|
| oda a discussio sobre conversio de divida exter-

~ifigrésso de dinheiro novo; 4 — quem terd a palavra
final ¢ quem controlard o ingresso dos recursos.
Do saldo liquido de toda a discussdo em torno do
assunto tem sobrado até agora apenas um ponto: o
;‘";iirasil deixou de figuray como uma 4drea interessante
, Para o capital estrangeiro. Os bancos, simplesmente,
.opassaram a participar com mais énfase dos lancamen-
etios de agdes das empresas que estdo sendo privatiza-
erelas na Espanha, na Franga, na Gri-Bretanha, princi-
“Palmente. Ou procuram o sudeste asidtico e os
. [Estados Unidos.
;‘ . Apenas a titulo de exemplo, a Bolsa de Valores
X ;"Le Madri, em pleno regime socialista, recebeu no ano
eipassado um saldo liquido de 1 bilhdo de délares para
: #vestimento em papéis espanh6is. O cendrio no
'Brasil € de fuga liquida de capitais, que se estima hoje
“&m perto de cem milhées de délares. O processo de
f‘n‘ rivatizagdo de empresas na Gra-Bretanha envolve
«langamentos de cerca de 5 bilhdes de libras esterlinas

»for ano (cerca de 9 bilhdes de délares) com ativa .

otprocura dos papéis pelos investidores locais e estran-
““eiros. Na Franga, uma privatizagio como a da Saint
"Gobain teve os papéis procurados em montantes
, Ydrias vezes superiores as disponibilidades.
»3z A lentiddo com que se amarram as decisdes no
Brasil simplesmente retarda a recuperagdo dos inves-
Himentos de que o pafs tanto necessita para gerar mais
»empregos. Hoje, hd consenso em vérios setores
_politicos sobre™a ‘iiiportancia da transformagio de
ﬁ_vida eni capital, ©'que néo hd € moldura. E ndo ha
sporque o Governo acredita que a burocracia é mais
iwdbia que 0 mercado para tomar decisdes.
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ieponversdo de divida em capital pelo comprorhisso do

N e bkt e men e

Os bancos estrangeiros sio 0s maiores interessa-
dos em colocar seus haveres em investimentos segu-
10s, e certamente ndo irdo se valer do processo de
conversdo de divida em capital para aplicagées espe-
culativas, Quanto mais descentralizado e livre for o

_ sistema, maiores, provavelmente, serdo os resultados.

A simples constitui¢ao de companhias de capital
de risco para investimento poder4 acelerar os langa-
mentos de agdes novas de empresas que necessitem
capital para crescer. Trata-se de beneficiar, ou ndo, o
crescimento descentralizado da economia brasileira.
O methor caminho para o crescimento descentraliza-
do € favorecer a capitalizagio através dos langamen-
tos de agdes novas.

Na medida em que o governo, através da CVMe
do Banco Central, mantenha um papel fiscalizador
sobre o mercado de capitais, serd fécil evitar a
desnacionalizagdo de setores estratégicos. O Brasil
precisa aprender a viver sem a idéia fixa de que para
dar qualquer passo a frente necessita uma lei, um
regulamento ou uma circular nova.

A mesquinhez implicita nessa necessidade de leis

. ¢ amarras € uma das explicagOes para o atraso relativo

com que as idéias mais dgeis e interessantes cami-
nham aqui ou no exterior. Muito provavelmente
chegaremos com atraso ao processo de investimento
em atives fixos, pelo simples fato de que 14 fora ja se
prenuncia uma nova alta nas taxas de juros, pela
ameaga do recrudescimento da inflagdo. Assim, quan-
do o capital estiver outra vez refluindo para o
dinheiro caro, o Brasil chegard a um “modelo” paraa
conversdo da divida. Hoje, o que leva o dinheiro para
as agoes € — entre outros fatores, como o risco — a
taxa de juros baixa nos principais mercados financei-
ros internacionais. Dormir no ponto significa perder o
bonde da histéria. Uma especialidade na qual o Brasil
vem se destacando ao som dos atabaques da xeno- /{
fobia.



