Uma ameaga;

Professor de economia da universidade
de Osaka, Owao Nakatani manifesta com
freqiiéncia sua inquietagido quanto ao endi-
vidamento norte-americano.

”0s Estados Unidos ja ndo controlam o
nivel de suas taxas de juros e sdo tributa-
rios dos investidores estrangeiros para o
financiamento de sua divida. No futuro,
quando esses investidores, preocup
‘com o auméntoda teen
risco simultineo de uma queda do délar,
evitarem os titulos publicos norte-america-
nos, as taxas deverao ser ainda aumentadas.
E quem diz taxa de juros de dois digitos, diz
" recessdo. Para deter uma alta das taxas de
juros que nao mais domina, o governo ame-
ricano deveria no préximo ano, se voltar
para uma politica expansionista, e portanto
inflaciondria. A situacdo dos Estados Uni-
dos faz lembrar a da Inglaterra no inicio
dos anos 30, quando o Banco Central nio
controlava mais sua taxa de jures devido
aos enormes movimentos de capitais estran-
geiros observados no mercado de Londres.

A ndo ser que os Estados Unidés mu-
dem fundamentalmente sua politica, ryceio
que uma crise — sob uma forma ou out
seré inevitavel. Os americanos poupam pyu-
co. Entre 70 e 80% do déficit orcamentario
dos Estados Unidos sdo financiados pox
ndo-americanos. Nao é o presidente Reagan
quem ira mudar essa orientacdo. Convém
esperar que o novo governo revertera a ten-
déncia, notadamente refor¢cando o aspecto

fiscal. Um candidato pode se apresentar

diante do eleitorado defendendo uma alta
dos impostos e eleger-se? E todo o proble-
ma da democracia. Ndo me sinto muito oti-
mista quanto a capacidade de os Estados
"Unidos mudarem de politica, reduzirem sua
divida, mesmo quando esta se aproximar de
um US$ 1 bilhdo. A crise ocorrera antes,
quando investidores e especuladores, dian-
te da vultosa divida americana, procuraréo
desembaracar-se do délar. Uma turbulén-

cia nos mercados monetérios, se for brutal,”
poderia entdo influenciar as bolsas, os in-

a iImensa divida norte-americana.

Mais dois economistas alertam para o
risco de uma crise mundial na série que o
JT extraiu da L’‘Express

em Washington, Stephen Marris é o autor do
livro “Os Déficits e o Do6lar: a Economia
Mundial em Perigo” (ed. Econémica).
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»Uma compracio com a crise de 19297 O
mundo néo é mais o mesmo. O papel econd-
mico central representado outrora pela In-
glaterra desapareceu, em beneficio de di-
versos centros. Desde entéo, a sofisticagao

deravelmente. Os financistas e os politicos
aprenderam muito nestes 60 anos. Isso ndo
significa que uma importante crise, no sen-
tido moderno do termo, deva ser excluida.
Muito ao contrario. Continuo convencido de
_ que, daqui a um ano, uma recessao — prefi-
ro esse termo ao de crise — sefara sentir a
partir dos grandes centros ocidentais de
atividade econdémica. O ‘milagre reagania-
no’, que jamais existiu, foi construido sobre
um fluxo incomum de investimentos estran-
geiros, atraidos por um délar supervaloriza-
do. A queda da moeda americana fard — e
ja esta fazendo — secar essa fonte. Ora,
metade do excedente de atividade registra-
do na Europa nos ultimos anos deve-se &
reducdo das exportagoes americanas, frea-
das por um délar a 10 francos. As vendas
americanas ja estdo se recuperando e sé
poderéo constranger europeus e japoneses.

' No setor interno, o pensamento econé-
mico reaganiano rejeita sistematicamente
qualquer medida considerada impopular.
Exemplo: o0 aumento dos impostos, no en-
tanto invevitdvel nos Estados Unidos. Nio
havera, portanto, nenhuma mudanca impor-
tante antes das proximas elei¢des presiden-
ciais. Sob a condicao de que a situacao ge-
ral ndo piore antes desse momento. Esse
bloqueio podera levar os outros centros de
decisdo — Londres, Téquio — a tomar a

REPETIRA?

vestidor\s vendendo acées a fim de recupe-
rar suas Ixrdas cambiais.”.

0 da recessao

Ex-econoljsta-chefe da OCDE, perito
do Instituto pal a Economia Internacional,

iniciativa.”
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