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Estdo definidas a estra-
tégia, a forma e a agenda
danegociagdo da divida ex-
terna_brasileira, a partir
da primeira semana de se-
tembro, de acordo com o
. 3ue informou ontem, na Ci-

ade do México, o ministro
da Fazenda, Luiz Carlos
Bresser Pereira,

Dois negociadores, Fer-
ndo Bracher, ex-presidente
do Banco Central, e Yos-
hiaki Nakano, assessor es-
pecial do ministro, embar-
cam no inicio do_préximo
més para um périplo pelos
Estados Unidos, Europa e
Japdo, para fazer aquilo
que o ministro classifica
como ‘‘discussdo infor-
mal” com os credores es-
trangeiros privados. ;

‘““Serd a etapa convencio-
nal dessa negociacdo’, diz -
Bresser Pereira. Ou seja,
nos primeiros dez dias de
setembro, eles irdo comu-
nicar a insisténcia do Pais
em uma proposta ja apre-
sentada aos bancos norte-
americanos, em julho ulti-
mo, 1\Pelo réﬁrxo ministro,
em Nova York. ‘“Queremos
20 a 25 anos de prazo (para:
Ba%amentq do _principal),

S$ 7,2 bilhdes de novos
empréstimos, spread zero,
refinanciamento dos juros
e mecanismos de retirada
dos ‘fequenos bancos (‘exit
bonds'), com validade até o
préximo ano.”

Bresser Pereira prevé
%ue no dia 10 de setembro o

'undo Monetario Interna-
cional (FMI) divulgard um
relatério analisando a eve-
lu%ﬁo das contas do Brasil
sob uma perspectiva muito
favoravel, “Lles nos estdo
informando isso e ficarei
muito  surpreso - se .ndo
acontecer.’”” Acredita que
esse fato terd um peso. es-
gecmco nessa etapa inicial

os entendimentos com os
‘sietecentos bancos priva-
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“Mas ndo é capaz de apos-
tar que seja muito fécil a
concretizacdo de um acor-
do imediato: “Eu acho;&ue
eles (ns bancos) vao pedir,
outra vez, um pagamento
simbélico, adiantado. Em
Nova York eu disse a eles
%ual.seré .a resposta do

rasil. O ideal seria que
aceitassem logo a nossa
proposta e acabou-se. Se
néo fizerem isso,

(Continua na pégina 5)

Os bancos credores assi-
nardo nesta sexta-feira o
acordo de renegociagdo de
cerca de US$ 34 bilhdes
acertado com a Argentina
em abril dltimo. O pacote
inclui empréstimo de US$
1,95 bilhdo (dinheiro novo),
por doze anos, com cinco de
caréncia e “‘spread’’ igual
ao do México. Serdo reno-
vados por dezenove anos
US$ 30 bilhbes em emprés
timos antigos.

(Ver pégina 2)
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por José Casado
da Cidade do México
ontinvaclo da 19,pé4gina)

2 ¥
vambos di c‘t‘:tir%?se proble-
ma (do pagamento simb6li-
co, adiantado) antes do dia
20 de outubro’’.

A data (20 de outubro) &,
de fato, importante para os
bancos norte-americanos.
Pela legislacdo bancéria
norte-americana, expira no
dia 25 0 prazo para registro
contabil de algum tigo de
pagamento da divida brasi-
leira. Caso isso ndo aconte-
¢a, torna-se obrigatéria a
reclassificacdo dos crédi-
tos, na conta de perdas, o
que configuraria uma si-
tuagdo extremamente deli-
cada para essas institui-
¢des.

Porém, a opc¢do brasilei-
ra, no momento, é de re-
conciliacdo com a comuni-
dade financeira internacio-
nal, seis meses depois da
decretacdo da moratéria.
J& houve um acerto prévio,
como diz o ministro: “Eu
combinei com os bancos
que, caso ndo chegassemos
a um acordo até o dia 20, e
caso as reservas cambiais
brasileiras permitissem,
n6és farfamos, entdo, um
pagamento simbélico, co-
mo adiantamento”. Seria
algo entre US$ 400 milhdes
e US$ 500 milhées.

Mas, ele insiste, ‘‘essa é
a etapa convencional de to-
da a negocia¢do’’. Acres-
centa: “E é a convencio-
nal, porque a nio conven-
cional é termos um descon-
to na divida. Isto sim, é que
seria razoével, interessan-
te e inteligente, da nossa
parte e da parte dos credo-
res. E s6 vocé .trocar a
atual divida por uma nova
dfvida. Com taxas de juro
menores — é)or exemplo,
de 5%, o que d4 um descon-
to de uns 30%, no final. E
esses titulos deveriam ter
uma garantia qualquer.
Essa garantia qualquer se-
ria um alto negécio para
nés, para os pafses e para
os bancos credores. E o que
o mercado esté indicando.
E al6gica do mercado’’.

Essa outra fase da nego-
ciagdo comec¢ara na segun-
da quinzena de setembro,
4s vésperas da reunido
anual do Fundo Monetéario
Internacional (FMI), mar-
cada para 26 de setembro,
em Washington. Af seré
conduzida pelo préprio
Bresser Pereira.

A tese que pretende levar
a essa rodada baseia-se na
visdo de que se caminha,
rapidamente, para a cria-
350 de dois tipos de dividas

o Brasil no mercado fi-
nanceiro mundial — a divi-
dareal e a nominal.

‘“‘A nominal, digamos, re-
presenta 100% e a real estd
baixando todos os dias',
comenta. “O mercado ja
fez descontos importantes,
recentemente, no valor das
acdes dos bancos, nas re-
servas das instituices e
nos proéprios titulos da divi-
da. E por que isso? Porque
a situacfo da dfvida mun-
dial, de 1982 para c4, piorou
muito. Se vocé examinar a

Krelacﬁo divida-exportacdes

ver4d que piorou substan.
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_para esses pafses’’.
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cialmente. Nos dez paises
que mais devem, essa rela- .
¢do subiu de 285 para 360,
ou seja, cresceu, piorou em
mais de 30%."’ '

Ele sabe que essa bata- .
lha serd muito mais dura
que a primeira etapa das |
gestoes. E que inclui um
capitulo fundamental, para |
os dois lados, a ser resolvi-
do antes mesmo de um
eventual acordo com os |
bancos privados, sobre os
pagamentos de curto pra-
zo, e com toda a comunida-
de financeira internacio-
nal, antes de um eventual
acerto sobre o perfil de lon-
go prazo da divida. E a
questdo politica de assinar
ou ndo um acordo com o0
FMI.

Os bancos, o Federal Re-
serve (Fed — banco cen-
tral dos Estados Unidos) e
0 governo norte-americano
tém insistido sobre a neces-
sidade de um acordo prévio
do Brasil com o FMI. Bres-
ser Pereira mostra-se dis-
posto a fazé-lo: ‘‘S6 ndo ire-
mos ao Fundo antes de fa-
zZermos um acordo com os
bancos e nio faremos um
acordo com os bancos que
esteja vinculado ao FMI”, |

E, nesse aspecto, afirma
que estd tudo muito claro.
“‘Sei que o0 Federal Reserve
gostaria que nés fossemos
ao FMI. Mas isso é uma po-
sicdo ja tomada. Ndo volta-
remos atrés. E inutil fazer
pressio, porque o Brasil é
muito grande e nio voltara
atrds. O Volcker (Paul
Volcker, que foi presidente
do Fed, até o comeco de
agosto) me disse que acha
muito dificil os bancos
aceitarem isso, de fazer-
mos um acordo com eles
antes e desvinculado do
FMI. Mas isso j4 é coisa do
passado. E coisa velha.”

Sarcéstico, Bresser Pe-
reira explica os seus moti-
vos. Primeiro, diz, os ban-
cos podem emprestar US$
7.2 bilhdes ao Brasil ‘“‘en-
quanto o FMI pode, no mé-
ximo, emprestar US$ 1 bi.
lhdo”’, Segundo, por que “‘a
experiéncia da Argentina,
do México e das Filipinas,
que fizeram um acordo
com o FMI, é muito ruim

Acrescenta, com ironia:
“Falei muito com o Petric-
cioli (Gustavo Petriccioli,
ministro da Fazenda mexi-
cano) e com o Sourrouille
(Juan Sourrouille, ministro
do Plane{'amento argenti-
no) nos ultimos dias e eles
me disseram que ndo resol-
veram nada. Fizeram
acordos com o FMI, como
os Filipinos, e ndo deu em
nada.

Os dois estdo profun-
damente infelizes. O minis-
tro das Filipinas chegou a
dizer isso, formalmente, no
discurso do dia da assinatu. |
ra do seu acordo com os
bancos’’.

“E o senhor, ministro,
ests feliz?” — indaga um
jornalista. Bresser Perei-
ra, que safa de uma reu. |
nido com-empresirios me- |
xicanos, abre a porta do !
carro oficial, senta-se e re-
truca em voz alta: “Vocé |
ndo estd?”. Fecha a porta, |

com um largo sorriso.




