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., A renegociacé@o da dfvida exter-
na. tornou-se, certamente, a questao
mais premente a ser resolvida. Sem
sua solucédo, ndo ha esperangas de
conter o déficit publico, nem de fazer
investimentos, por falta de financia-
mgntos externos. Como se isso fosse
potico, o governo brasileiro tem de
observar um calendério que torna di-
ficil a solugdo dentro dos préximos
meses. O governo brasileiro tem sua
proposta, certamente negociavel,
mas enfrenta 0 mutismo dos credo-
res, que parecem n&o ter perdoado
ag’Brasil a decretacéo da moratoéria.

.- O comité de assessoramento dos
bahcos credores retine-se hoje, em
Neova York, para estudar a situacéo
do: Brasil subseqgiiente a decretagao
da moratéria, que em outubro com-
plétara seis meses. Essa reunido an-
tecede a do board do Fundo Monetéa-
rie: Internacional, que examinaréa o
relatério que os economistas da ins-
tituicdo irdo apresentar acerca do
Plano Bresser. Em 20 de outubro, se-
rd”a vez do Interagency Country
Risk Exposure Committee, dos Esta-
dos Unidos, que se reunira a fim de
decidir se ira ou néo rebaixar o crédi-
to brasileiro a categoria de value im-
paired, deliberagéo esta que acarre-
tara sérias conseqiiéncias para aren-
tabilidade dos bancos credores nor-
te-americanos. O comité reunir-se-a
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depois que a maioria dos bancos cre-
dores tiver angariado novas provi-
sbes, que fortalecerdo sua posi¢éo
mas, também, aumentarao sua capa-
cidade de barganha com nosso pais.

O resultado dessa reunizo sera
muito importante para o Brasil, que
podera saber se os bancos credores
estéo dispostos a renegociar a divida
ou se preferem que o Brasil tome
suas decisdes sozinho, expondo-se a
ficar sem as escassas operacdes que
ainda mantém com os bancos estran-
geiros. Para chegar & sua deciséo, os
bancos ja& conhecem, oficiosamente,
o teor da proposta de nosso gover-
no e sabem também que este se dis-
pde a considerar qualquer outra, des-
de que nio altere o programa dos
desembolsos de divisas.

A proposta do Brasil foi ampla-
mente divulgada pelo ministro Luiz
Carlos Bresser Pereira. Prevé refi-
nanciamento de 7,2 bilhdes de déla-
res, relativos aos juros vencidos ou a
vencer em 1987/88, o que corresponde
a cerca de 60% do total dos juros a
ser pagos nesse perfodo. Prevé tam-
bém a consolida¢do do principal da
divida num periodo de 15 a 20 anos,
uma acomodag¢ido com 0S pequenos
credores, para que o0 Pais possa, no
futuro, entender-se somente com as
instituigdes de grande porte, e plei-
teia um spread zero sobre a divida.

de renegociacdo .

Foi esta, sem duavida, a proposta
que mais assustou os credores. O go-
verno brasileiro justifica seu pedido
assinalando que os juros sobre Trea-
sury Bill sdo inferiores ao Libor dois
pontos de porcentagem e que, com 0
Libor recebido, os bancos obtém juro
real de 1,8%, que € ainda atraente.

Acrescenta-se, na proposta, que
0 Brasil continua honrando o servico
de sua divida com o Banco Mundial,
0 BID, o FMI (que deve receber um
bilh&o de délares este ano), os bénus
e grande parte da divida com o Clube
de Paris (ressalvado o principal, ndo
renegociado, anterior a 1983).

O refinanciamento de 7,2 bilhdes
de ddlares representa um pedido
muito ambicioso para bancos que ja
tiveram de constituir provisdes para
0 “risco Brasil”, mas n&o implica o
desembolso imediato e, quanto ao
montante, podera baixar se houver
participa¢éo do Jap@o e se uma par-
te da divida for convertida em ca-
pital.

N&o se faz menc¢ao ao FMI, maso
ministro da Fazenda frisou com toda
a clareza que ndo descartava a possi-
bilidade de negocia¢do com o orga-
nismo internacional depois de ter si-
do encaminhada (ndo, necessaria-
mente, concluida) a renegociagéo
com os bancos comerciais. Alias, foi
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aceita a condi¢éo do Clube de Paris,
segundo a qual somente ap6s firmar
acordo com o FMI poderia o Brasil
renegociar sua dfvida com o Clube,
podendo, todavia, voltar a beneficiar-
se das agéncias oficiais de crédito.

Supée-se, naturalmente, que, ao
propor determinado programa de re-
negociacéo, o governo:esta ciente de
que o programa podera ser modifica-
do. Evidentemente, também estéa
disposto a estudar contrapropostas e
outras solucdes, desde que se coadu-
nem com a programacéio dos desem-
bolsos e permitam assegurar ao Pais
certo crescimento econdémico.

A nosso ver, deveria o governo
brasileiro fazer saber aos bancos cre-
dores, a fim de levéa-los 4 mesa de
negociacéo, que sua proposta é ape-
nas uma sugest&o, que eles devem
discutir. Teria, para tanto, de decidir
logo acerca da programacio que pre-
tende para os mecanismos de con-
versdo da divida em capital de risco,
de mostrar que conta com apoio poli-
tico suficiente para reintegrar a co-
munidade financeira internacional e
que o Plano Bresser ndo é apenas um
esquema destinado a enganar o pu-
blico. E pouco o tempo de que dispoe
nosso governo para iniciar esse pro-
cesso que, depois de 20 de outubro,
se tornara talvez inexequivel.
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