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solu¢ao provisoria:

por Paulo Sotero
de Washington

Uma solugdo proviséria,
que mantenha o didlogo en-
tre o governo e os bancos
internacionais em bons ter-
mos, por mais alguns me-
ses, impeca o agravamento
das tensdes e adie a nego-
ciagdo de um acordo mais
duradouro para o ano que
vem, quando — espera-se
— a Constituinte j4 terd en-
cerrado seus trabalhos, o
mandato do presidente Jo-
sé Sarney estar4 fixado em
cinco anos e o ministro da
Fazenda, Luiz Carlos Bres-
ser Pereira, terd mais es-
pago politico para adminis-
trar a economia, as contas
do governo e negociar um
acordo com o Fundo Mone-
tario Internacional.

Este é, segundo vérias
fontes financeiras ouvidas
por este jornal, na semana
passada, o melhor cenério
que, nas circunstincias
atuais, poderé resultar das
préximas negociagdes en-
tre o Brasil e os bancos in-
ternacionais, marcadas pa-
ra comeg¢ar no més que
vem. Ndo é comum para
banqueiros fazer esse tipo
de previsao. Prudentes por
dever de oficio, eles nor-
malmente nao se aventu-

~ ‘D«W»

ram a imaginar o desfecho
de uma negocia¢do que ain-
da nem comecou.

As declaragdes que o mi-
nistro da Fazenda tem feito
a imprensa desde sua via-
gem aos Estados Unidos,
reiterando as condigdes
que balizardo a proposta
brasileira (desvinculagcdo
do acordo com os bancos de
um eventual acordo com o
Fundo, taxa de risco zero,
etc.), e a observagdo da de-
licada conjuntura politica
brasileira tém sido sufi-
cientes, contudo, para ani-
mar executivos de bancos a
fazer algo contrério aos
seus habitos: ser pessimis-
tas e prever, de antemao,
um impasse. A posicdo de
relativa vulnerabilidade
em que os bancos foram co-
locados pela decretacdo da
moratéria, seis meses
atrds, também faz parte
desse célculo.

“Creio que o sentimento
que prevalece é de que o
Brasil, por causa de uma
série de fatores internos,
vai assumir uma posi¢do
de negociagdo muito dura.
Os bancos, que j4 tiveram
de arcar com fortes perdas
com o aprovisionamento de
reservas, também nao es-
tdo com animo para fazer
concessbes’’, disse Carl

¢do pode “ter
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Johnson, um alto executivo
da First Chicago Corpora-
tion, o décimo primeiro
banco americano, e, até re-
centemente, encarregado
de sua carteira de emprés-
timos para a América Lati-
na.

Expressando uma opi-
nido pessoal, e ndo da insti-
tuicdo gnra a qual traba-
lha, Johnson acredita que,
diante das dificuldades que
limitam a capacidade de
negocia¢do dos dois lados
neste momento, a solugdo
vidvel serd chegar-se a um
arranjo provisério, que
mantenha abertos os ca-
nais de comunicag¢do, im-
pe¢a uma deteriorag¢do das
relagdes entre as duas par-
tes e preserve, assim, as
chances de se chegar a um
acordo mais a frente.

Essa é, também, a espe-
ran¢a de alguns executivos
da 4rea financeira que re-
tornaram de uma visita ao
Brasil, na semana passa-
da. “As coisas devem pio-
rar ainda mais antes de co-
meg¢arem a melhorar. A
equipe econémica teré sor-
te se conseguir conter o dé-
ficit publico deste ano em
torno de 6% ", disse um de-
les a este jornal.
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Negociagdo pode fter...

por Paulo Sotero
de Washington
(Continuac8io da 19 pagina)

Preocupagdes semelhan-
tes com a explosdo do défi.
cit publico vieram & tona
na reunido que o comité de
bancos credores da dfvida
brasileira teve na iltima
quarta-feira, em Nova
York. Houve ainda, na reu-
nido, reclamagdes quanto
aos reempréstimos dos US$
9 bilhdes de principal de
1986, que foram reescalo-
nados no ultimo acordo
parcial feito entre Brasil e
os credores.

“Espero que as pessoas,
em Washington, j4 estejam

come¢ando a pensar em al..

gum tipo de solug¢do interi-
na. E talvez o mesmo este-
jJa acontecendo em
Brasilia. Mas é diffcil ima-
ginar que solu¢do poderia
ser essa, pois o fato é que os
dois lados estio de mdos
atadas’’, afirmou a fonte.
‘O governo americano nio
pode fazer algo que fique
parecendo com uma solu-
¢do montada para resolver
o problema dos bancos. Por
razdes parecidas, de politi-
ca interna, o governo brasi-
leiro tem de tomar os mes-
mos cuidados.”’

Teoricamente, uma
possivel solucdo interina
poderia envolver algum ar-
ranjo com uma presenca
forte do Banco Mundial.
Embora o banco esteja in-
teressado em trabalhar
com o governo brasileiro e
acredite que a solu¢do dos
problemas econémicos do
Pafs passe por um processo
que come¢a pela tomada
de medidas ortodoxas de
ajustamento, sua diregdo
nao parece disposta a assu-
mir qualquer papel de mo-
nitoramento da economia,
ao estilo do que é exercido
pelo Fundo Monet4rio In-
ternacional (FMI), e que o
governo brasileiro rejeita.

idéia de um
empréstimo-ponte dos ban-
cos centrais dos pafses cre-
dores, através, por exem-
plo, do Banco de Pagamen-
tos Internacionais, est4 na
cabecga de alguns integran-
tes da equipe econémica
brasileira, que também
apostam na tese da solugdo
proviséria. Os bancos, por
sua vez, nunca deixaram
de ter esperan¢ca num
empréstimo-ponte, pois es-
se seria o caminho mais
curto para permitir ao Bra-
sil acertar uma parte dos
juros atrasados.

Mas todos sabem que os
empréstimos-ponte come-
¢am, necessariamente, na
rua 15, em Washington, on-
de fica o Departamento do
Tesouro, e terminam a
quatro quarteirdes dali, na
rua 19, sede do FMI. Além
disso, ndo se detecta ne-
nhum entusiasmo em rela-
¢ao a essa idéia, no Tesou-
roamericano.

Como, contudo, nio se es-
pera que o governo brasi-

leiro busque um acordo
com o FMI antes de a Cons-
tituinte terminar seus tra-
balhos e de o mandato de
Sarney ser fixado, a arma-
¢do do empréstimo-ponte
ou de qualquer outro remé-
dio provisorio passa pelo
que um alto funcionério do

overno brasileiro em Was-

ington chama de ‘“‘a solu-
¢do polonesa’’.

A Polénia conseguiu um
acordo de reescalonamento
da divida com seus credo-
res externos, hd4 poucos
anos, sob a condi¢do de fa-
zer, posteriormente, um
acordo com o FMI. Mas a
Polénia do general Jaru.
zelski, que impés a lei mar-
cial, ndo é o Brasil do presi-
dente Sarney, que conduz
um titubeante processo de
redemocratizacdo. E a ida
ao FMI, que o ministro
Bresser Pereira ndo des-
carta, pode continuar sen-
do uma impossibilidade
politica.

Isso ocorreria, por exem-
plo, caso, no momento em
que a Constituicdo estiver
pronta, a conjuntura politi-.
ca e econémica for desfa-
vordvel ao presidente Sar-
ney e levar o Congresso a

que o Brasil resolva o pro-
blema dos juros n&o pa-
gos’’, disse a este jornal, no
1nicio da semana, um alto
executivo de um grande
banco de Nova York, enfa-
tizando que a conversa difi-
cilmente engrenaré sem
que o Brasil faga um paga-
mento de juros.

Um outro banqueiro proé-
ximo ao comité de bancos
mostrou-se cético quanto a
qualquer entendimento que
ndo inclua o FMI, ““J4 hé
uma fadiga no processo de
negocia¢do. Além disso,
nédo existe nem d'i;posicﬁo
nem lideran¢a suficiente,
em Washington, para enca-
minhar uma solugdo dife-
rente para o problema’’,
disse o banqueiro.

Diante de tantas limita-
¢0es, alguns banqueiros su-
gerem que a solugdo tem-
poréria pela qual todos pa-
recem torcer poderd aca-
bar sendo a manutenc¢do do
“’status quo’’ atual no con-
texto de um arrastado pro-
cesso de negociagdo, que
deixe as portas abertas a
um entendimento.

Um relatério favordvel
do FMI sobre as intengdes

do Plano Bresser e seus
primeiros resultados, que é
esperado pelo governo bra-
sileiro para o infcio de se-
tembro, é considerado in-
grediente essencial desse
cendrio.

De acordo com a avalia-
g&o de uma fonte oficial

rasileira, ele pode criar
um clima mais propfcio pa-
ra o didlogo com os bancos
e viabilizar a continuag¢do
dos contatos com o préprio
FMI. E a reaproximagéo
formal com os credores
grivados e com o Fundo ini-.

iriam as autoridades ban-
cérias dos EUA a rebaixar
o crédito brasileiro, no fi-
nal de outubro, de “‘subs-
tandard’ para a categoria
de ‘‘valor prejudicado”,
que é a mesma do Peru e
da Nicardgua.

Estaria afastado, assim,
o risco de bancos america-
nos comegarem a cortar as
linhas de crédito de curto
prazo para o Brasil, cuja
manutengao é essencial pa-
ra a preservac¢édo do atual
““status quo”’. “Os bancos”’,
segundo Carl Johnson, do
First Chicago, “ndo dese-
jam cortar essas linhas.”
—

abreviar seu mandato, con-
vocando elei¢cdes para no-
vembro do ano que vem._

““Os bancos est3o ansio-
Sos para negociar’’, susten-
ta o embaixador do Brasil
em Washington, Mareilio
Marques Moreira, vice-
presidente licenciado do
Unibanco, que tem sido
uma pe¢a fundamental no
contato das autoridades
econbémicas brasileiras
com os credores.

Ouvido por este jornal,
hd poucos dias, em
Brasilia, o embaixador dos
Estados Unidos no Brasil,
Harry Shlaudeman, tam-
bém demonstrou estar an-
sioso para que as negocia-
¢oes comecem logo. Os re-
presentantes dos bancos,
contudo, nada tém feito pa-
ra demonstrar que esse se-
Jja o caso, o que é, provavel-
mente, uma atitude estuda-
da e tao previsfvel, as vés-
peras de uma negociagéo,
quanto o endurecimento
das posi¢des que se obser-
vam em ambos os lados.

Perguntado, na iltima
sexta-feira, em Nova York,
0 que esperava das nego-
cia¢bes com o Brasil, o pre-
sidente do comité de ban-
cos credores, William R.
Rhodes, do Citicorp, que
sempre procurou ver o lado
Dpositivo das coisas, respon-
deu: ‘““Ndo sei”. Diante da
insisténcia de uma repér-
ter, Rhodes, que acabara
de participar da ceriménia
em que foi formalizado o
acordo de reescalonamento
de US$ 34 bilhées da dfvida
da Argentina, reagiu irrita-
do: “Essa é a assinatura do
acordo com a Argentina.
Por que vocé fica pergun-
tando sobre o Brasil?”’

““Os bancos estio dispos- \

tos a esperar sentados até }




