Conversdo de divida através de

bolsa e fundos sa

Sénia Araripe

A ‘partir de setembro ja
deverd ‘estar aprovada a con-
versao’da divida externa atra-
vés dastbolsas de valores e de
fundosde agdes. O projeto —
preparado pela Comissiao de
Valores- Mobilidrios — “esta
quase pronto e deverd ser
anunciado esta semana. “Os
trabalhos estdao bem adianta-
dos”, revelou Luiz Octéavio da
Motta:cVeiga, presidente da
CVM.; -

Ja:esta acertado que esses
Fundos de Agodes s6 poderdo
ter- 5%: do capital votante de
cada empresa, procurando evi-
tar o risco de desnacionaliza-
¢ao. Enquanto a conversao
através;das bolsas ndo € autori-
zada, €sta assegurada a entra-
da de”terca de US$ 315 mi-
lhdes de dinheiro novo para o
mercado brasileiro de agoes.

Além do Fundo Brasil,
que ird'ter um langamento ini-
cial dé”cerca 150 milhdes de
dolarés;’ o mercado de agoes
brasileiro devera receber, a
partirde setembro, dinheiro
novo,“mas por outra via: os fundos de
investimentos estrangeiros, que terao no
maximd 15 cotistas, e suas cotas nio
serdo negociadas em Bolsa. Serdo fundos
de coloeagao privada, formados por gran-
des investidores institucionais norte-
ameri¢anos, como fundos de pensao, fun-
dos desagoes.

Até-agora, a Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) autorizou o funciona-
mento,do Unibanco (5 milhdes de déla-
res); do:Capital Market Fund (20 milhoes
de ddlares) e do Battery and March, o
maior® de todos, com 100 milhdes de
délares; que ird associar-se ao Banco
Bozano Simonsen. Estdo para ser apro-
vados‘tia proximas semanas os fundos do
Citibank (10 milhoes de dolares) e o
SorostFund (30 milhdes de ddlares). Ao
todo j& sao 165 milhoes de délares en-
trando através destes fundos privados de
investidores estrangeiros.

Luiz Octavio da Motta Veiga reve-
lou, porém, que muitas outras institui-
¢des internacionais demonstraram inte-
resse de também fazerem seus proprios
fundos, privados. Tudo indica que entre
estes ‘interessados nao hd outro grupo
nacional, como o Unibanco, que foi o
primeiro a entrar com o pedido junto a
CVM, e logicamente o primeiro a ter o
sinal verde para trazer o dinheiro dos

Motta Veiga explica o projeto
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investidores estrangeiros, através de sua
agéncia em Nova Jorque.

Os fundos privados e o Fundo Brasil,
que nao sao conversao de divida externa,
representam a entrada de dinheiro novo
para o mercado de agdes. A principal
diferenca entre o Fundo Brasil € os
fundos privados € que o dinheiro que
entrar do Fundo Brasil ficard para sem-
pre na Bolsa de Valores brasileira en-
quanto os fundos privados poderao ficar
no minimo trés meses no pais e, depois,
se quiserem, poderao retirar todos seus
recursos e voltar para o exterior. Motta
Veiga, explica que fundos privados maio-
res, como o Battery and March, terdo de
ficar entre dois a trés anos no Brasil.

A outra grande diferenga entre os
dois fundos € que o Fundo Brasil terd um
langamento publico, e terd suas cotas
negociadas na Bolsa de Nova Iorque.
Assim, varias institui¢oes norte-
americanas ¢ europé€ias vao poder com-
prar cotas do Fundo e, quando quiserem
se desfazer destas cotas, terdo de ir a
Bolsa de Nova Iorque e negociar o papel,
como se fosse uma acio de uma empresa.

Os fundos privados terdo no méximo
15 cotistas e suas cotas nao serao negocia-
das em Bolsa. Se um dos “sécios” quiser
sair do fundo terd de procurar outro

1 em setembro

interessado pelo mercado financeiro in-
ternacional, por conta propria.

Segundo Motta Veiga ndo haverd
riscos de desnacionalizagao. de empresas .
brasileiras seja com o Fundo Brasil ou
com os outros fundos privados. A legisla-
¢do brasileira determina que tanto um
quanto outro tipo de fundo s6 podera
comprar 5% do capital votante de cada
empresa. Um fundo privado, como o
Baterry and March, por exemplo, podera
ter 5% de agoes ordindrias (com direito a
voto) de uma empresa, a Brahma, por
exemplo, e depois ter mais 5% da Ara-
cruz. :

O mais importante é que pouquissi-
mas empresas tém-seu controle transca-
cionado em Bolsa de Valores — frisa 0

. presidente da CVM.

O Fundo Brasil terd uma institui¢io
lider, o First Boston, que ira trabalhar
junto a outras duas instituigdes , 0 Soccu-
der Stevens and Clark, ¢ uma outra
nacional, que devera ser escolhida nas
proximas semanas pelos dois grupos in-
ternacionais. Hoje chega ao Pais uma
missdo de representantes do First Boston
€ do Sccudes para escolher o lider do
langamento do Fundo Brasil aqui no
Brasil.

Na prética, orelacionamento entre
estas institui¢oes € muito informal. O first
Boston ird, a na verdade, dar as linhas
gerais do Fundo Brasil, enquanto o Sccu-
der tragara os setores que o Fundo ird
investir, como e quando isto devera ser
feito. Como nao € um acordo formal, o
administrador local do Fundo Brasil po-
dera chegar a um acordo, a um ponto-
comum, duante da tomada de decisdes do
Sccuder. Vamos dizar que ficasse defini-
do que um dos setores interessantes para
investimentos seria a siderurgia. O admi-
nistrador local poderia achar que ao invés
das empresas indicadas pelo Sccuder,
deveria indicar outras, e entao chegariam
a um consenso.

Motta Veiga revela que o Fundo
Brasil ainda ira demorar cerca de seis
meses até comegar a entrar em agdo. Ja
os fundos privados poderdo chegar em
funcionamento a partir de setembro. Ca-
da um terd seu administrador local tam-
bém, assim como o Fundo Brasil. O que é
muito importante para diferenciar um do
outro € que o Fundo Brasil tera o feitio
de uma empresa aberta, e ird obedecer ao
registro da CVM norte-americana, a Se-
curityes and Exchange Comission (SEC),
ja que ¢é formado no exterior. Os fundos
privados sdo como clubes de investimen-
tos, com pouquissimos cotistas, com re-
gistro na CVM.



