Regras de conversio da

em fundos
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As regras para os fundos de agoes
formados por investidores estranjeiros,
interessados em converter divida externa
através das Bolsas de Valores, estio
prontas e deverdo ser divulgadas até o
final desta semana. O documento, prepa-
rado pela Comissao de Vslores Mobilia-
rios, foi examinado ontem pela diretoria
da 4rea externa do Banco Central e, ao
que tudo indica, j4 recebeu o sinal verde
nao s6 do BC, mas também do Ministério
da Fazenda.

De acordo com o projeto, o Banco
Central ird fixar a cada més' quanto
podera ser convertido através destes fun-
dos de agbes, enquanto a CVM ficard
encarregada de autorizar a formagao e o
funcionamento de cada fundo de conver-
sd0. Mas a intengdo do projeto ¢ de que
todos os rendimentos obtidos pelos fun-
dos de investimento estrangeiro perma-
negam no pais no minimo 12 anos a partir
da data do registro. além disso, nos
primeiros cinco anos as remessas de lu-

 cros e dividendos serdo limitadas a 4% no
valor do investimento.

Apesar desta limitacio, muitas insti-
tuigbes estrangeiras j4 demonstraram in-
teresse de converter parte da divida ex-
terna em agoes. Um representante de um

ja estao concluidas-

banco credor brasileiro observa que os
fundos de agOes deverdo ser muito mais
lucrativos do que continuar na expectati-
va de receber ou nac o pagamento da
divida externa brasileira. Com a morat6-
ria, todos os bancos credores, desde os
que t€m pouco a receber do Brasil até os
grandes credores nacionais, passaram a
se interessar muito mais de perto por
todas as possibilidades de conversio de
divida externa em investimento de risco.

A Bolsa de Valores, na verdade,
surge como uma destas opgoes. Os ban-
cos estrangeiros, ao formarem estes fun-
dos de agoes, estardo investindo em um
grupo de empresas nacionais, procurando
areas e setores que poderdo render bons
lucros nos préximos anos. Os especialis-
tas do mercado acionario acreditam que
os investidores estrangeiros entrardo
comprando primeiro agoes de bluechips,
como da Cia. Vale do Rio Doce ou da
Petrobris, € depois de empresas tradicio-
nalmente lucrativas, conhecidas no mer-
cado de agdes como de segunda linha
nobre. Neste caso, estdo empresas como
a Estrela, Agos Villares, Duratex, Euca-

‘tex, Belgo Mineira, Aracruz e algumas

outras.

O documento de conversio de divida
através das Bolsas de Valores deixa mui-
to claro que o Governo nao deve temer o
risco de desnacionalizagio. Segundo o
projeto, “sdo rarissimos 0s casos em que

tne
o capital votante de empresas abertgs
encontra-se em circulagdo no mercado’,
Isto quer dizer que sao poucas as‘tnifife:
sas abertas nacionais que tém seu contto-
le aciondrio negociado em Bol¥4."'Na
verdade, este controle decisorio esta s
maos de investidores tradicional¥; i
dificilmente colocariam suas posigdes s
joritdrias 4 venda nas Bolsas. ot
No caso das estatais, como a Vila’do
Rio Doce, este risco ¢ ainda menor’O
acionista majoritario € o préprio GoVer
no, que dificilmente estaria dispostdva
colocar a venda a grupos multinaciefdais o
controle votante de parte destas empré
sas. De acordo com o documento podes
rao ainda ser estudadas algumas .Quiras
medidas, além da limitagio dos fundgs de
acoes que poderdo comprar apenas 3%
das agoes com direito a-voto (ordindrias)—
de cada empresa. ?,,;,«A.U;
Acredita-se que este projeto-deverg
ser divulgado ainda esta semana: O qu5§
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ja foi autorizado até agora foi a epirg

de dinheiro novo para as Bolsas de Va o
Tes: instituicOes estrangeiras iréofﬂ(‘),'rir'par
fundos de investimento com até 15 ¢otle
tas para comprarem agdes. Mas ¢Sl
fundos ja autorizados nio sdo, de form
alguma, conversio de divida externd
assim como o Fundo Brasil, que.deverd

langar cotas no valor de cerca ig 150

milhdes de dolares na Bolsa de Nova
Torque. /



