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O editorial do The Economist se-
bre a divida brasileira cujo titulo, tra-
duzido livremente significa “Uma ba-
nana para o Brasil”, é o seguinte:

‘ ‘Graqas em grande parte a astixiante incompeténcia
de seu governo, o Brasil ndo € esse motor econdmico que
tao facilmente poderia ser. Ao invés disso, permanece a
maior ameaga atual i estabilidade do sistema financeiro
mundial. Em fevereiro, com sua taxa de inflagdo voando, e
suas reservas estrangeiras esgotadas, ele parou de pagar
juros da maior parte dos seus US$ 110 bithdes de divida
externa. Desde entdo aprendeu que flertar com o calote
nio implica punigdes. No proximo més, em novas nego-
ciagdes com seus banqueiros, ele vai apresentar mais um

projeto para uma politica de erros do passado e do presen- _
te, sustentado pela ameaga de uma extensio da moratoria,
ou algo pior. Jd é tempo para os banqueiros dizerem:
nestes termos, nao emprestamos.

AGUENTAR, NAO CEDER.

O sr. Luiz Carlos Bresser Pereira, o ministro de Finan-
¢as do Brasil, diz que precisa de novos empréstimos de
cerca de US$ 4 bilhdes neste ano ¢ US$ 3 bilhdes em 1988
~ com nenhuma margem de lucro para os bancos. Ele
também quer uma prorrogagio dos débitos existentes,
cujo valor € cada vez mais ilusério, junto com uma taxa de
juros baixa para reduzir o seu valor adicional previsto,
Apesar disso, algo assim seria aceitavel para os bancos se o
governo do Brasil, assinasse um acordo de ajuda eventual
(stand by) com o Fundo Monerario Internacional — decla-
rando, enfimi, que fsso ¢ o comego para-a-compreensio de
quec uma recuperagio permanente nio pode acontecer até

‘Uma banana para o

que renuncie as negligéncias fiscais, e aceitando, € cum-
prindo, um compromisso reconhecidamente mais fraco.
Mas ndo. O sr. Bresser Pereira insiste em que $6 vai
negociarg:om o FMI apenas depois que os bancos tiverem
dado dinheiro.

Tendo o dinheiro, o sr. Bresser Percira pode conside-
rar sua promessa de falar com o FMI ndo mais obrigatéria,
como o compromisso de seu governe de pagar os juros da
divida. Esta ¢ uma das razdes pelas guais os banqueiros
credores do Brasil devem dizer que ndo haverd dinheiro
novo nem termos melhores sem o FML ‘Outra razdo é que
os credores brasileiros sabiamente ampliaram suas provi-
sOes contra os débitos problematicos do Terceiro Mundo.
Isto lhes deu, primeiro, a oportunidade de reduzir sua
participagao ¢m paises como o Brasi] com a venda de sua

divida no, mercado,zc'om' deiconw,.s_:gugdg uma maicg

cldsticidade” financeira para resistic @ intimidacao do st

Bresser Pereira, ¢, terceiro, uma tarefa ainda maior do que
2 atual para explicar a seus acionistas 0s novos emprésti-
mos para o Brasil.

Nos tltimos meses, a economia brasileira demonstrou
de novo que € capaz de gerar internamente a maioria dos
recursos de que precisa para crescer — apesar do peso
colocado por um governo obsessivamente intervencionis-
ta. Os numeros comerciais de julho registram o maior
superavit ja registrado num més: 1,4 bilhes. Neste ritmo
um superavit de mais de USS 8 bilhdes parece alcangével
para 1987 — um ano que comegou com um déficit comer-
cial. Isto é mais do que suficiente para o Brasil repor suas

_ reservas ¢ fazer um pagamento de “boa vontade” de cerca

de USS 400 milhdes aos juros da divida que estd retendo,
como os bancos:tém pedido. O governo nio pode ser
tentado ad duplo Tuxo deter um¥atidavel superivit:comer-

rasii”’

cial e um grande buraco onde seu servigo da divida deveria
estar.

E verdade que os numeros comerciais sao parcialmen-
te um sinal de uma politica econdmica menos estipida
desde a partida do predecessor do sr. Bresser Pereira, o sr.
Dilson Funaro, no comego do ano. O novo ministro das
finangas anunciou um programa econémico que nio hesi-
tou sobre o que estava errado nas ruinas do mal adminis-
trado Plano Cruzado de 1986: excessiva renda bruta ¢
muito gasto publico, ambos prejudicando o desesperanga-
do congelamento de pregos. Ambos deveriam ser cortados,
ele prometeu, e deu sinais de que falava sério. No seu
segundo dia de trabalho, por exemplo, ele deu as exporra-
¢bes um grande estimulo ao anunciar uma desvalorizagio
do cruzado maior do que a usual. Mas velhos. habitos
morrem dificilmente. Em fevereiro, o presidente José Sar-

ney prometeu cortar a folha de pagamento do setor puiBli-
<o, mas 0 governo, ao contrdrio, acrescentou a ela 24 r‘r’!Kil,
entre margo ¢ junho.

O tipo de profilaxia numa economia hiperinflaciona-
da ndo merece subsidios de bancos estrangeiros. O maior
tavor que os credores podem fazer aos brasileiros {(em
0posi¢a0 ao seu governo) € usar o ‘seu novo péder de
barganha para insistir que uma melhor administrago da
economia ¢ a sua condigao para a flexibilidade nas futuras
negociagdes da divida. Isso quase certamente significa um
acordo com o FMI. Se, com a ajuda de tal pressao, o setor
privado brasileiro pode afrouxar algumas de suas algemas,
o Pais € capaz dc um renascimento econdmico que levaria
banqueiros e outiog investidores a empresiar novamente a
ele — rhas desta vez para financiar empresas que produ-
zem dinheiro ¢ nio para sustentar um estilo de ‘governo

que;s6 sabe pgastar ’ g .




