“EXlt=b0nd” uma
b

‘opgéo para credor

} BRASILIA < Os bonus de saldw+
exit-bonds — que poderao ser emitidos
pelo governo brasileiro em troca da divi-
da com os bancos credores deveraoter
uma remuneragio de mercado, com taxas
de juros de mercado internacional ‘du
pelo. menos” taxas que sejam aceifavéls
pelos credores. ‘Esta é uma das hlpé’fe\Sés .
em estudo pela‘drea econdmica do govér-
no, consciente de que, se o Brasil sqg‘ét‘ir
‘a remuneragao destes papéis a taxas, myj-
to baixas, a proposta serd absolutamente
indcua. QFrtag

Fontes do governo informaram quea
emissdo dos exit-bonds visa despextar,
prmmpalmente o interesse dos. bancos
pequenos, para retird-los da negociagao
da divida. O Banco Central, no entaate,
segundo. informaram estas fontes;: esta
estudando a validade juridica da propesta
de emissao de exit-bonds atingir apenas
0s bancos pequenos, ja que a lei interna-
cional prevé o.mesmo tratamcnto‘vpata
todos 0s bancos;

Os exit-bonds estdo sendo unhzados
na Argentina, que adotou este mecams-
mo para negociar sua divida com’, 0s
bancos pequenos. A Argentina, no \en‘-
tanto, ofereceu uma remuneragdo muito
baixa para estes papéis — 4% —-€0
resultado foi que apenas dois bancos se

. interessaram pela troca. Os exit-borids
sdo titulos que o Banco Central ‘mite
para os credores. Um credor interessado

-em fazer esta operagdo troca a sua divida
por titulos, que terdo uma remuneragioe
somente poderdo ser resgatados em_Jgh-
go prazo, entre:15 a 20 anos. -

Atrative — Os credores - que
fizerem a troca da divida por exit-bonds
podem renegogciar este titulo no mergade
internacional, -vendendo-o para outro
banco. Por este motivo, os técnicos do
governo que estudam as hipteses para-a
negociagao da divida acham que a remut
neragdo destes titulos tem que ser atraent
te; caso conirdrio, nenhum banco iré. sé
interessar pela operagao.

'O goveriio tem grande interessé em
fazer esta opgragao com os bancos pequer
nos porque gles tém causado os maiores
entraves a Negociagio. Como para fechar:
um acordo m, 0, comité dos bancos:
credores € necessdria a adesdo de pelo
menos 95% dos bancos credores, muitas
vezes a negaiva dos pequenos em partici-
par da negociacao entrava todo o acordo.

Os banco‘ pequenos também tém um
grande interesse, admitem funciondrios

_do governo, enf se retirar do processo de’
negociagao com, 0 Brasil. Estes bantos
ndo vao mais emprestar dinheiro novo
para o Brasil, ndo querem mais ter qual-
quer custo com a divida brasileira. O
ideal para estes bancos serd a saida do
‘board dos credores, mesmo que tenham
algum prejuizo, como jé vém tendo com
_a moratéria. Os exit-bonds podem ser a

o

" Talternativa.



