Miriam Leitdo

Brasil serd o primeiro. pais endivi-

dado a propor aos bancos credores
o reconhecimento do desaglo (desconto)
dos titulos da divida para, desta forma,
. pagar juros apenas sobre uma parte. Essa
.idéia que vinha sendo defendida ultima-
mente_por membros do governo e por

alguns espec;allstas internacionais consta '

‘da’ proposta  de negoc;ag:ao da divida
externa brasileira, que esta praticamente
..prontd ‘e serd apresentada aos bancos na
segunda quinzena deste més. . "

A idéia do reconhecimento do desa-
gio consta na parte chamada de “ndo
convencional” da proposta de negocia-
¢do. Em outros itens, 0s negoaadores
brasileiros vao propor o-que ja vemn sendo

-anunciado pelo governo desde o Plano

Macroeconémico: o refinanciamento de
um total de US$ 7,2 bithGes em 1987 e
1988 e o polémico spread zero.

Os negociadores brasileiros — entre
eles 0 consultor para-a divida Ferndo
Bracher; o preﬂdente do Banco Central,
Fernando Milliet, o chefe da.assessoria

econdémica Yoshiaki Nakano e o assessor
internacional Rubens Barbosa — estao
desenvolvendo formulas técnicas para
transformar em realidade a idéia do apro-
veitamento do desagio pelo pais-devedor:

“uma das formulas € anunciada pelo presi-

dente José Sarney ao JORNAL DO
BRASIL:

O pais pagaria juros sobre uma parte
da divida e sobre a outra parte seriam
emitidos bonus resgatdveis a longo prazo.
Outra férmula seria o simples pagamento
de._juros inferiores aos cobrades pelo
mercado, comd um reconhecimento taci-
to de que o valor real da divida € menor
do que seu valor de faca, explicou um
formulador da proposta.

— O desagio é hoje uma realidade

no mercado secundario — lembra outro .

membro da equipe de formuladores. Os

-papéis da divida brasileira sdo negociados

a 55% do seu valor de face, demonstran-
do a desconfianga do mercado sobre a
viabilidade de serem cobrados os créditos
dos bancos com o Brasil. “Nos processos
de conversdo de divida em vdrios paises,
o desdgio j4 é uma realidade, falta sé-lo

para a divida em geral”, explicou o
funciondrio. _ .

A pergunta que se faz no governo
para explicar esta.decisdo é por que o
Brasil pagaria juros sobre uma divida
total de US$ 100 bilhoes (que o mercado
de certa forma considera impagével) e, se
comercializado, cada dolar é vendido por
55 centavos de dolar. “Precisamos nos
apropriar de parte desse desconto”, diz
uma fonte. :

" O ministro Bresser. Pereira disse re-
centemente gue 0s bancos -nao estavam
preparados:para éntender essa mudang:a
indicada pelo mercadona negociagio da
divida. Apesar disto vem alimentando hd
anos a convicgdo de que o processo de
desvalorizagao da divida poderia acabar
beneficiando os paises credores. Tanto
que, quando o presidente do Citicorp no
Brasil, Michael Kelland; foi explicar.a
decisio do maior credor de fazer provi-
soes; Bresser; ao contrdrio de alguns dos -
seus assessores, achou que ‘era uma boa
noticia. E com franqueza disse isso ao
executivo do Citicorp:

— Otimo. Esta noticia mostra que :
vocés concordam com a nossa tese de que
essa divida € impagdvel.
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