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Qs programas de conversio e de -

-capitaliza¢cdo da divida externa dos

paises da Ameérica Latina poderéo "
resultar num aumento de 4% a 5% ao
ano na capitalizacio total dos paises .
latino-americanos. A conclusédo é'de

um estudo realizado pelo Instituto

Interamericano- de Mercados de Ca--

pital, com sede em Caracas, divulga-
do ontem no Rio, na 12* Conferéncia
| Anual da Organiza¢ao Internacional

'| ' das'Comissdes de Valores.

O estudo assinala que, ségundo

-| os dados mais recentes da Interna-
‘tional Financial Corporation (IFC, li-
gada ao Banco Mundial), a eapitali-
zaco total dos mercados acionarios

da Argentma Brasil, Mex1co Chile,

Arh

“COIGIMBIA 6 Vénezuela atmgla a um
valor aproximado de US$ 54 bilhdes.
De acordo com as estimativas do ins-
tituto, o aumento liquido da capitali-
zagao desses mercados por conta dos

! noves programas podera chegar a

US$ 2 bilhdes ou US$ 3 bllhoes

i anuais.

O estudo levanta ainda a 51tua-

cao atual e o historico dos programas |

{ de conversao da divida no continen-
te. No caso do Brasil, a idéia surgiu

na década de 70, “quando algumas’

‘1 empresas multinacionais com opera-'-
| ¢cHes no Brasil adotaram a pratica de
remeter capital a suas.filiais através -

de empréstimos e outras modalida-
des de financiamento, ao invés de

fazé-lo por meio de aumentos de ca--

pital social”.

O documento acrescenta que os |

primeiros sistemas formais basea-
vam-se nas trocas de créditos da di-
vida entre bancos credores, passan-

do rapidamente a.criacdo de um mer:

cado secundario de promissérias da
divida externa, a partir dos bancos

norte-americanos. Quanto ao Brasil, -
diz o documento que por ocasiao da |
.pesquisa realizada pelo. mstltuto “as-
autoridades do Pais declararam que. }

ainda estéo discutinido as vantagens

e desvantagens.de.adogao-de’ deter--'

mmado tipo de sistema”.

IOCHPE

Credor de US$ 900 milhoes do
Brasil, o grupo financeiro norte-
americano Banker’s Trust esta inte-

ressado em converter parte daquele

crédito em investimentos no Pais,
dando preferéncia a’setores da eco-

nomia, ¢como no comeércio exterior, |

que possibilitem- a contrapartida de
obtencao de ddlares.

A
- gerente de negoécios corporativos do

A informacéo € de Pedro Farah,

Banco Iochpe de Investimento, asso-
ciado ao Banker’s Trust, que ja pos-
sui experiéncia de conversao. de par-
te da divida ém capital de risco no
México e no Chile. “O Banker’s Trust

1 lidera a compra e venda.de papéis de

paises latino-americanos .nos Esta-
dos Unidos”, informou Farah.

Atualmente, segundo Farah, a
‘principal dificuldade para concreti- |
zar a conversdo da parte da divida
externa brasileira em capital de risco
€ a inexisténcia deregras deflmdoras
para a conversio.

Ur‘na das principais areas do'Bra-
sil que ‘poderéo levar os credores a:
trocar. parte-de: seus_créditos ém:in-. |

“vesfimeritos é a qite ‘abrange a pro-

dugéo de papel e celulose. Segundo o
presidente da AEB -(Associagdo de

1 Comeércio Exterior do: Brasil), Nor-

berto Ingo Zadrozny,; o Pais. dispée -
de condigdes excepcionais para com-
petir naquela area, pois a producao
de papel e celulose se efetiva em
cinco anos, contra a média de 15 a 20
anos na Europa. Mineracio e irriga-
¢ao sdo outros setores que poderio
despertar.o mteresse dos bancos cre-
dores.




