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Simonsen defende uma
proposta “realista e
pragmatica” de negociagdo

Uma proposta realista e
praginatica. Assim, o ex-
ministio da Fazenda e dire-
tor da Escola de Pos-
Graduacio em Economia
(EPGE) da Fundacido Ge-

talio Vargas (FGV), Mério-

Henr_lque ‘meonsen, enca-
rouorecuo do governo bra-
sileiro em rela¢do i pro-
posta de uma ampla ‘“‘secu-
ritizagdo” da divida exter-
na contraida junto aos ban-
¢0s privados por um esque-
ma-mais modesto, através
dos “‘exit bonds” (bonus de

saida) — papéis que permi-
tem 20s pequenos hancos
abandonarem os créditos
cani'o Brasil.

Simonsen ja imagina,
cceutudo, gue a eficacia des-
te: nove caminbo trilhado
pelo ministro da Fazenda,
Luiz Carlos Bresser Perel-
ré&, estard condicionado a
umad’ garantia a ser dada
pele governe junto ao mer-
cddo de “‘exit bonds”. Sem
isso, raciocina, esta nova
sdl"ﬁ“céo engenhosa, adota-
da vela Argentina, esbar-
W em novos obstécules
cer&amente um pouco se-
méthantes aqueles enfren-
tados por Bresser Pereira,
ugerir um desconto de
5096 sobre a divida con-
tréida junto aos bhancos
crédores, o que na p*étlca
quwaiem a uma ‘‘securi-
tizagdo” de USS$ 32 kilhdes.

“% ‘claro aue ninguém
vaiigquerer trocar uma divi-
da’incerts, de um certo va-
log; por uma divida enorme
emyoutro valor” — resumisn
¢ ex-ministro ac comentar
OS“’“PXlt bonds”. Embora
catteloso, ele calcula que
umga forma importante de

val residiria no compro-
misso do governo brasilei-
roem colocar no primeiro
pia»no de preferéncia estes
tltﬁlos ‘dos pequencs bancos

crédores ne pagamento da

diVida externa.

Ym-outro obstaculo a ser
ult;;apassado pelo governo,
dentro desta nova estraté-

de renegociacio da
divida, concentra-se na
ménelra de formalizar esta

arantia. “F que as leis
mndam e estes titulos sdo
de:longo prazo” — pondera

0 €x-ministro.

© professor da FGV, que
cofisidera um erro os pe-
quenos bancos terem parti-
cipado dos fmancmmentos
€, 'por-isso;
hme 880 “‘um estorve' na
renegeciacic da divida,
aponta o que chamou de so-
Itcdo académica para a ga-
rantia a ser dada pelo go-
verno no mercado de ‘“‘exit
bonds”’. Neste caso, refere-
se a criacdo de uma agén-
cia internacional, via Ban-
co Mundial (BIRD) para
assegurar o desdgio.

“Na opiniio de Simonsen,
ir ao FMI sem um progra-
ma de austeridade, sinali-
zando para um efetivo cor-
te do déficit publico, é repe.
tir o episddio de 1983 ou
acompanhar o que aconte-
ceu-na Argentina. *‘Sé inte-

ressa fazer um acordo com
o FMI para ser cumprido.
E depois o Brasil precisa
menos de documentos eco-
némicos e mais de acio
concreta” receita, ao
mencionar que, por en-
quanto, 0 governo se restri-
giu ‘‘4s metas”’ de corte
dos gastos publicos, que
ainda nio foram colocadas
na pratica.

O ex-ministro, que ¢
membro do “board” do Ci-
ticorp, a ‘‘holding”’ do Citi-
bank, o maior credor da

“divida externa brasileira,

adota o tom de cautela ao
se referir sobre a necessi-
dade {ou ndo) de o Brasil
fazer um pagamento sim-
bélico ou mesmo suspender
a moratoéria scbre os juros
de longo prazo da.divida
(US$ 4,3 bilhdes). Tudo isso
— insiste -- faz parte da ne-
gociacdo. “E claro que se
ndo houver corte das linhas
de crédito, nem o Brasil ser
reciassificado, nio havera
problema’’ — sintetiza, ao
comentar sobre a hipétese
de contmuidade da moraté-
ria.

De acordo com os seus
célculos, o “front’’ externo,
hoje, esta menos vulnera-
vel do que no inicio dos
anos 80, quando o Pais en-
frentou, no final de 1982,
uma séria crise cambial. E
o.escudo que assegura uma
posicdo mais foigada para
0 governo situa-se no bom
desempenho da balanga co-
mercial, garantinde uma
média mensal de um supe-
ravit de US$ 1 bilhdo. “A-
lergias politicas 4 parte, a
situacdo hoje & mais facil
do que em 1982” -— ironiza.

Simonsen defende a cir-
cunsericic do Fundo so-
mente an acompanhamen-
to das metas externas e das
taxas cambiais dos paises
que tomam recursos a um
custo barato junto a insti-
tuigio.

Maric Henrigque Simon.
sen defecta, porém, mu-
dangas que ja sio coloca-
das em marcha pels. siste.
ma financeiro internacio.
nal. Menciona como exem-
plo a concessdo de dinheiro
nove ao Méxice, condicio-
nado a0 d%empenho da

eCconomia, € 0 mecanismo
de “exit bonds” posto em

pratica pela Argentina.

=~ Sinais de mudanca nio
550 detectados pelo-profes:-
sor da FGV na disposigio
politica de fato do governo
em combater o déficit pu-
blico, que, segundo ele,
produz uma forte pressio
inflacionaria, pois aumen-
ta a expansiio da base mo-
netéria (emissdo primaéria
de moeda). Neste tema, ele
considera acertada a posi-
¢30 do Banco Central em
determinar o compulsério
sobre os depositos a vista e
a prazo dos bancos, visan-
do a enxugar a liquidez do
sistema financeiro e, como
efeito, diminuir a base,
que, em julho, acusou uma
expansaoc de 28,08%,.



