Jornal co

As propostas do Brasil a respei-
to da divida externa fazem lembrar,
{“inevitavelmente, as daquela crian-
¢a que, depois de matar os pais, bus-
ca a cleméncia do tribunal dizendo-
se um pobre 6rfdo”, diz o jornal lon-
drino The Financial Times em edito-
rial, ontem. As propostas do minis-
tro Bresser Pereira — acrescenta —
surgiram na “hora errada e numa
forma errada”, mas parecem ‘“ter
prejudicado muito pouco o Brasil”
porque daqui a duas semanas seréo
realizadas as conferéncias anuais do
FMI e Banco Mundial. O jornal qua-
lifica de “lamentéaveis” alguns as-
pectos da administragdo econémica
do Brasil, como a reforma moneté-
ria promovida pelo Plano Cruzado.
Esta é a integra do editorial:

A crise da dfvida é o apéndice
adoentado da economia mundial.
1Contudo, longe de ser um estado cri-
tico, ela é uma enfermidade cronica,
{cujos agravamentos sdo tratados
com medicamentos de efeito breve,
Ina triste expectativa de que tais pa-
liativos, em pouco tempo, serio re-
{queridos novamente.

1 . O mérito das propostas do mi-
nistro da Fazenda do Brasil, Bresser
JPereira, esté no fato de, pelo menos
o caso do seu pafs, ele ter sugerido
uma operac¢do inesperada. A des-
fvantagem é que elas surgiram da
1fonte errada, na hora errada e numa
}forma errada. A reacio de James
|Baker, secretario do Tesouro norte-
americano, e dos bancos comerciais
deve ter deixado Bresser Pereira
consciente destes pontos salientes.

PAGAMENTO DOS JUROS

. De qualquer forma, a decisio de
1fazer as propostas, e de retira-las
prontamente, parece ter prejudica-
'do muito pouco o Brasil, especial-
Jmente pelo fato de as conferéncias

anuais do FMI e do Banco Mundial
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estarem previstas para dentro de
pouco mais de duas semanas. O mi-
nistro conseguiu o éxito de criar, si-
multaneamente, a nogao de um re-
gistro explicito da divida na cabeca
dos credores do seu pafs, e, a0 mes-
mo tempo, demonstrando flexibili-
dade ao retira-la sob presséo.

O valor de mercado da divida
comercial brasileira é agora cerca de
55%do seu valor nominal, com o ta-

manho do desconto refletindo par- -

cialmente a longa interrupcéo no
pagamento dos juros. A proposta
brasileira era de converter metade
dos débitos com os bancos comer-
ciais em apélices de longo prazo e
juros baixos, papéis nos quais have-
ria um reconhecimento dos valores
atuais de mercado. E ndo é nada
surpreendente que as propostas te-
nham seguido as providéncias ge-
rais adotadas por muitos bancos co-
merciais contra débitos do Terceiro
Mundo.

Aceitar esse fato consumado,
pouco antes das conferéncias do
FMI e do Banco Mundial, seria con-
siderado um erro.

Mais do que isso, qualquer gran-
de mudanca no tratamento do Bra-
sil, o maior de todos os devedores,
dificilmente poderia ser isolada da
atencéio de outros pafses endivida-
dos. O anuncio feito pelo Presidente
Alfonsin, da Argentina, de sua in-
tencdo de congelar o pagamento dos
juros, torna claro, a0 mesmo tempo,
o crescimento da presséo e o perigo
de concesOes apressadas, em qual-
quer um dos casos. O Brasil pode
desempenhar um papel valioso de
catalisador, mas nao se deveria per-
mitir que determine, sozinho, como
o problema da divida dos pafses em
desenvolvimento sera manejado.

Brasil a orfao
que matou pais e pede cleméncia
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As obje¢des mais sérias dizem
respeito ao perigo de premiar o Bra-
sil por sua ma administracdo. A df-
vida do Brasil estd sendo negociada
abaixo do seu valor nominal, em lar-
ga medida, por causa de decisdes
tomadas pelo préprio Brasil. O es-
forgo feito para gerar superavits co-
merciais tem sido impressionante,
mas outros aspectos da sua admi-
nistracdo econdmica, nos ultimos
anos, sdo lamentaveis: o Plano Cru-
zado transformou-se em um exem-
plo de como néo se deve promover
uma reforma monetéria, o setor pu-
blico continua inchado, e com suas
financas ainda fora de controle a
politica comercial do Brasil conti-
nua a ser protecionista e economica-
mente ineficiente e, afinal, o Brasil
decidiu interromper, unilateralmen-
te, o pagamento dos juros.

FONTES PRIVADAS

Nessas circunstancias, as pro-
postas do Brasil fazem lembrar, ine-
vitavelmente, a daquela crianca
que, depois de matar os pais, busca
a cleméncia do tribunal dizendo-se
um pobre 6rféo.

Apesar dessas objegdes, Bresser
Pereira levantou algumas questoes
importantes, para as quais os credo-
res, e especialmente os governos dos
pafses industrializados precisam en-
contrar respostas. A economia mun-
dial ndo parece mais capaz de pro-
duzir as condi¢es para uma recupe-
racéo de larga escala, para empres-
timos voluntérios de fontes priva-
das aos pafses em desenvolvimento,
do que cinco anos atras. A necessi-
dade de engajamento em freqlientes
renegocia¢des dos termos de refi-
nanciamentos ainda envenena as re-
lagdes entre pafses desenvolvidos e
em desenvolvimento. Realmente,
chegou a hora de se encontrar uma
cura douradoura para a enfermi-
dade”.
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