Para ex-presidente do BC,
conversao € a unica forma
de aumentar investimentos
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+ A possibilidade de con-
verter parte da divida ex-
terma latino-americana em
capital de risco a ser inves-
-tide, localmente, é a tnica
forma viavel de conseguir
-aumentar, a curto e médio
.prazo, o ritmo. de investi-
-mentos na regido. A opi-
nifio é de Carlos Geraldo
Langoni, ex-presidente do
Baneo Central do Brasil, e
foi defendida ontem, em
Belo Horizonte, durante a
abertura do Seminario so-
bre Politicas para o Finan-
ciamento do Desenvolvi-
mento na América Lati-
na..

""Esse ¢ 0 mecanismo de
transicdo, ou a ponte que
possibilitaria a saida da 'i-
dade da divida’ (o modelo
de desenvolvimento adota-
do nos ultimos trinta a qua-
renta anos) para a ‘idade
do - capital’ (de risco)”,
afirmou, ao participar do
painel “Mercado de capi-
tais e mercado de crédito
- alternativas para o de-
senvolwmento das empre-
sas”’

Esse painel abriu os tra-
balhos do seminéario, pro-
nigvido pela Assoclacao
Latino-Americana de Insti-
tui¢des Financeiras de De-
senvolvimento (Alide), As-
sociacdo Brasileira de Ban-
cos de Desenvolvimento
(ABDE) e Banco de Desen-
‘volvimento de Minas Ge-
rais (BDMG).

Langoni, atualmente pro-
fessor da Fundac¢io Getilio
Vargar (FGV), considera
‘qug a Amerxca Latina esta
vivendo “o fim de uma
‘erd’’, que se reflete no “‘es-
‘gotdmento” do modelo de
‘crescimento baseado no en-
dividamento externo e in-
terno. De acordo com ele,
05 Gltimos seis anos tém-se
paracterizado por repre-
sentarem uma fase de
Stransicdo’ da era do endi-
vidamento para o que cha-
mou de “‘idade do capital”.
~ Para essa nova fase da
fhistéria econéomica latino.
americana, disse, é im-
prescindivel contar com a
poupanca externa, pois o
capitalismo regional nio
tém condi¢des de gerar os
recursos necessarios para
alavancar o crescimento

Fegional. Essa poupanca,.

eﬂfatlzou, deve ser canali-
zada via capital de risco,
pelo fato de a solucdo do en-
dividamento, coordenada
pelo Estado, ja ter dado

mostiras de ser excessiva-

inente vulnerével._
« “Temos de aceitar o pa-

© volvimento (...

pel do investimento exter-
no no programa de desen-
). Temos de
usar essa -alternativa da
conversio da divida para .
reabilitar os projetos de in-
vestimento”’, afirmou. Is-
$0, comentou, - posterior- .
mente, mesmo que a aber-
tura a maiores investimen-
tos externos custe alguma
perda de hberdade para os -
paises da regiio, quando .
da defmlcéo de sua-politica -
macroeconémica. :
O ex-presidente do Banco
Central esclareceu nédo ver .
‘““saida” fora da integrac¢do
com o capital estrangelro
‘“Nem a integracdo regio-
nal latino-americana é sufi-
ciente para permitir que os
paises da regido se benefi- -
ciem do processo de mo-
dernizacdo da economia
que estd ocorrendo 14 fora :
(nos paises desenvolvi-
dos)”’, afirmou. '
“A conversdo da divida
eln capital é uma oportuni-
dade para alavancar o in-
vestimento. Mas, o pré-
requisito para crescer é re-
cuperar a economia do-
méstica’’, disse Langoni ao
responder a uma questio
levantada por Iran de Al-
meida Pordeus, do BDMG, .
que questionou a necessi- ;
dade de ajustes internos
nas economias latino- .
americanas. ‘
Para o executivo do ban-
co mineiro, os paises da re-
gido devem modificar suas
politicas cambial, tributa- -
ria e monetéaria, com o ob-
jetivo de incentivar a pou-
panca interna. A op¢io por
uma politica de maior atra-
¢do do investimento exter- -
no, acrescentou, pode levar
a perda de liberdade na de- :
finicdo das Doliticas ma- :
croeconomlcas latino- :
americanas. .
“E vital acertar as politi-
cas para juros e cambio’’,
disse Langoni, esclarecen- :
do ser, hoje, “mais simpa-
tico” a utlllzacao de uma -
politica ‘““o mais flexivel

. possivel” na questdo cam- °

bial, acabando-se, inclusi-
ve, com a distingdo entre

“cdmbio oficial” e ‘“mer-
cado paralelo”’.

Pordeus, também ques-
tionou ‘‘em que medida’ a -
definicdo de setores priori-
tarios, para investimento, -
ficaria prejudicada a par- :
tir do'momento em que se |
optar por iniciar um novo
ciclo com o capital externo. :
“0 Brasil tem de entrar .
nesse novo ciclo e adaptar- ~
se para conviver com esses
capitais. E uma tendéncia °
inexoravel”, disse Lango. -
ni.



