Estabilidade é precondig.é(‘in.‘

SAO PAULO — O clima de instabi-
lidade politica e econdmica, a falta de
.credibilidade que o Brasil inspira por ndo
cumprir acordos com organismos interna-
cionais para a redugdo do déficit publico
e do indice de inflagdo e a constante
intervengdo do Estado na economia fo-
_ram alguns fatores que pesaram bastante
na decisdo dos japoneses para mudarem
0 eixo de preferéncia para os seus investi-
mentos. A avaliagdo € do presidente da
Japan External Trade Organization (J E-
TRO), organizagdo oficial de comércio
exterior do- Japdo, Mamoru Fukuoka,
que ndo vé muitas perspectivas de que
esse cendrio seja alterado nos préximos
anos. O Brasil, que na década de .70
recebeu formiddvel injecdo de recursos
dos pafses industrializados e ocupava o
terceiro lugar no ranking de preferéncias
para os investidores japoneses, vem so-
frendo duros impactos nesse campo. No
ano passado, ocupou o 12° lugar (oitavo,
em 1985) como opgao para os investimen-
tos japoneses.

A supervalorizagdo do iene, as dis-
cussées sobre o texto da Constituigdo em
questoes bdsicas como o tratamento ao
capital estrangeiro, e a indefini¢do brasi-
leira na questdo da moratéria e da divida
externa sdo os ingredientes que tornam,
segundo Fukuoka, o Brasil um pais nada
atraente para os investimentos do Japao,
que no ano passado gerou um fantéstico
superdvit de 92 bithoes 700 milhoes de
ddlares’ na sua balanga comercial, ou
quase 90% da divida externa brasileira.
No acumulado de 1951 a 1986, os investi-
mentos japoneses no exterior totalizam a
incrivel soma de 105 bilhdes de ddlares,
dos quais o Brasil participa com pouco
menos de 5 bilhdes de délares (4,6%),
traduzidos em 1 mil 326 casos, o que lhe
garante o quarto lugar no ranking geral.

Mas isso ndo quer dizer muita coisa,
segundo " Fukuoka: enquanto os novos
investimentos japoneses no Brasil escas-
seiam, o volume de recursos acaba to-
mando diregbes tradicionais (como os
Estados Unidos) ou aumentando a parti-
cipacao de outros paises em desenvolvi-
mento, como os famosos “tigres asidti-
cos”: Coréia do Sul, Cingapura, Formosa
¢ Hong Kong. Juntos, receberam 718
milhdes de dolares do Japao em 1985
(358 casos), um nitmero substancialmen-
te aumentado em 1986 (537 investimen-
tos, no valor de 1 bilhdo 531 milhdes de
doélares). Hong Kong ja tem 3 bilhdes 200
milhdes de dolares de investimentos ja-
poneses (3,2%), mas ainda longe dos 8
bithdes 673 milhdes aplicados na Indoné-
sia. Os japoneses estao ainda optando
por aplicar em paises de governos socia-
listas, e a China em 1985 recebeu 100
milhoes de dé6lares em investimentos (118
casos) e em 1986, 226 milhoes de dolares
(85 casos).

Fukuoka nao tem dados oficiais, mas
_.Suas estimativas sdo de que, em outras
~"condigoes, o Brasil podéria estar, hoje,
com um volume de investimentos dos
japoneses por volta dos 9 bilhdes de
- dolares. Ele faz uma comparagao entre o
Brasil e os Estados Unidos: neste pais, a
divida externa, que ja estd em torno de

170 bilhées de délares e, segundo suas
previsdes, poderd se elevar a 1 trilhao 100
bithdes de délares em cinco anos, ou dez
vezes maior do que a atual divida brasilei-

A pergunta que se faz é: nao seria
recursos para o Brasil?”, indaga Fukuo-
ka, antes de responder por que isso nao
vem acontecendo. Além dos obstaculos
provocados pela instabilidade politico-
econdmica, o executivo da JETRO, lem-
bra que o caminho ainda € inyestir nos
Estados Unidos, porque, mesmg com a
supervalorizagao do.iene, na hora de se
comparar os lucros realizados, a balanca
pende para os americanos, pela-forca do
délar em relagdo ao cruzado.. Assim,
nada mais logico, segundo ele;-que os
investimentos japoneses estejam-crescen-
do nos Estados Unidos: de 5 bithdes 395
milhoes de délares em 1985 (44,2% do
total), eles saltaram para 1 mil 232 inves-
timentos em 1986 (contra 921 em 1985),
totalizando 10 bllhOCS 165 riiillides de
dolares.

Sem confianga — Fukifaka faz
um histdrico do processo de nascimento
econdmico dos dois paises. Em-1951, o
Japdo exportava apenas 1 bilhdo - 400
milhdes de délares e importava 2-bithdes
de ddlares, enquanto o Brasil tinha supe-
ravit (1 bilhdo 800 milhées de ddlares de
exportagdes contra 1 bithdo 700 milhdes
de dolares em importagdes). E, segundo
ele, o Japdo também se endividou' para
criar uma infra-estrutura (sidetiirgia, in-
ddstria automobilistica, sistema portudrio
etc) e pode ter um crescimento_adequa-
do, tanto que somente a partir de 1965
comegou a ter desempenhos “positivos,
intercalados com alguns anos defititdrios,
até explodir nos seus 200 billio€s de
dolares de superdvit acumulados no peo
riodo de 1982-1986.

Ha poucos meses, 0s japoneses anun-
ciaram um projeto de investir, em. trés
anos, 29 bilhdes 500 milhoes -de-ddlares
em paises da América Latina, mas aguar-
dam de que forma isso pode ser-efetiva-
mente implantado. “Q repasse, necessa-
riamente, terd que ser feito através de
bancos oficiais, como o Banco Mundial e
o Banco de Desenvolvimento Asidtico, a
partir dos prOJetos de desenvelvimento
que os paises interessados -apresenta-
rem”, explica Fukuaka, que, no entanto,
mostra-se cauteloso quanto ao Brasil.

Segundo ele, os japoneses 6stdo mui-
to céticos quanto a expectativa-de que o
Brasil venha a cumprir efetivamgente o
combinado. .“Isso ja ocorrei’;¢om 0s
acordos feitos com o Fundo Monetdrio

Internacional”, lembra. Ele retrata-o cli- |

ma de incerteza que cerca os investidores |
japoneses quando se fala no Brasil, ao ,
formular uma hipdtese. “Digamos que o

novo texto da Constituigdo desse boas\

vindas ao capital estrangeiro, 0,governo

-conseguisse-reduzir seu défioit- publico,
" controlasse a inflagdo a niveis aceitdveis ¢

08 1mpostos fossem reduzidos. Seria um
cendrio ideal para novos investimentos.
Mas assim mesmo iam perguntar: quanto
tempo esse clima vai durar?”

.



