Pais espera baixar sprea

Bresser mostra ho e suas propostas ao Senado

R, L itk

O ministro da Fazenda, Bres-
ser Pereira, vai expor. as dez
horas de hoje, numa reuniao se-
creta da comissao para a nego-
ciacao da divida externa, orga-
nizada pelo Senado. toda a-es-
tratégia que o Brasil desenvol-
vera para negociar com seus

credores, tendo como pedra de .

toque a exigéncia de baixar o .

spread. Segundo um dos meni- *

bros da comissao, o senador*
Virgilio Tavora, do PDS do Cea-"
ra, o ministro assegurou que:

‘“‘contaria tudo’’, revelando aos .

senadores o teor da proposta,-
naturalmente sob 0 compromis-
so de que nada sera divulgado,

justamente para nao prejudicalr ’
as negociacoes: 0 ministro deu -
ontem, em sua casa, 0s toques

finais na proposta que levara*
aos credores.

Ha, contudo, a impressao de:

que a proposta considerara, ba-
sicamente, uma negociacao
convencional, e sera substan-
cialmente distinta da que foi
apresentada - pelo ministro
Bresser Pereira na recente reu-

nido internacional sobre divida..

externa em Viena, a da securiti-
zacao da divida e que foi recha-.
cada pelo secretario do Tesouro-
dos Estados Unidos, James Ba-,
ker III.
PONTOS PRINCIPAIS
Embora nas linhas gerais a

proposta siga as diretrizes de.:

uma negociacdo convencional,
ela insistira na transformacao

de uma parcela da divida em -

titulos de longo prazo a juros-fi-
xo0s, de forma a embutir a ab-
sorc¢ao de uma parte do desagio-
com que os titulos brasileiros
estao sendo negociados no exte-
rior.
Essa parcela nido sera de
-30%, conforme a frustrada pro-
posta inicial do Ministro do Pla-
nejamento, mas de um percen-
tual a ser livremente negociado
com 0s bancos credores. A ou-
- tra caracteristica € que, ao in-
vés da imposicao inicial, a secu-
ritizacao, nos termos da nova-
proposta, sera voluntaria, ou

seja, dependera da livre adesaos -

dos banqueiros.

[ “EXIT BONDS”

Outro ponto importante na
proposta que o Ministro da Fa-’
zenda antecipara hoje para a
comissao da divida externa do
Senado diz respeito a instituicio
dos exit bonds, ou bdnus de’
saida, titulos que seriam recebi-
dos pelos pequenos e medios.
bancos em troca de sua saida do
esquema de negociacao, com a;’
liquidacdo dos seus créditos
mantidos junto ao Brasil. '

Também em relacao a essa
questao, os especialistas em re- |
negociacdo externa sao pessi-
mistas. Eles citam o exemplo
da Argentina. que incluiu esse
item no pacote da negociacao’
de sua divida, também como
adesao voluntaria, e dos 350°
bancos que mantém créditos de
pequeno e meédio valores apeé-’
nas trés aderiram ao sistema.

Finalmente, outra carac:
teristica da proposta brasileira
a ser exposta hoje -aos senado-,
res € a de uma renegociacao a
longo prazo. Ainda que um item’
da proposta refira-se ao refi-
nanciamento de uma parcela |
(US$ 4,3 bilhdes) dos juros ven-
cidos este ano e outra (US$ 2,97
bilhdes) dos juros que vencerao
em 1988, em relacdo ao princi-
pal a intencao € uma rolagem
por um prazo de pelo menos vin-,
te anos, com sete de carenua e:
spread zero.

Sabe-se, contudo, que a rex-
vindicacdo do spread zero €.
apenas uma posicao de negocia-
cao, pois os assessores do mi-
nistro da Fazenda que com ele -
trabalham na renegociacao da.
divida ja o convenceram de que?
os bancos rejeitarao tal propos-,
ta. Realisticamente. 0 que pare- -
ce possivel é um spread ao -Bra--,
sil no mesmo nivel (0,875%-da -
Libor) do concedido ao México’
e a Argentina. . N



